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Bu �G�H�÷�H�U�O�H�Q�G�L�U�P�H raporu, Sermaye �3�L�\�D�V�D�V�Õ �.�X�U�X�O�X�¶�Q�X�Q 22.06.2013 tarihinde Resmi �*�D�]�H�W�H�¶�G�H 
�\�D�\�Õ�Q�O�D�Q�D�Q���6�H�U�L�����9�,�,-�������������3�D�\���7�H�E�O�L�÷�L�¶�Q�L�Q�����������0�D�G�G�H�V�L�Q�L�Q�������I�Õ�N�U�D�V�Õ���N�D�S�V�D�P�Õ�Q�G�D���7�H�U�D���<�D�W�Õ�U�Õ�P���0�H�Q�N�X�O 
�'�H�÷�H�U�O�H�U�� �$���ù���� �W�D�U�D�I�Õ�Q�G�D�Q�� �K�D�]�Õ�U�O�D�Q�P�Õ�ú�W�Õ�U���� �5�D�S�R�U�����2�E�D�V�H�� �%�L�O�J�L�V�D�\�D�U�� �Y�H�� �'�D�Q�Õ�ú�P�D�Q�O�Õ�N�� �+�L�]�P�H�W�O�H�U�L�� �7�L�F�D�U�H�W 
�$���ù���¶�Q�L�Q���K�D�O�N�D���D�U�]�Õ�Q�Õ�Q����T�•�U�N�L�\�H���.�D�O�N�Õ�Q�P�D���Y�H���<�D�W�Õ�U�Õ�P���%�D�Q�N�D�V�Õ �$���ù�����W�D�U�D�I�Õ�Q�G�D�Q���K�D�]�Õ�U�O�D�Q�D�Q���)�L�\�D�W���7�H�V�S�L�W��
�5�D�S�R�U�X�¶�Q�X���G�H�÷�H�U�O�H�Q�G�L�U�P�H�N���D�P�D�F�Õ�\�O�D���K�D�]�Õ�U�O�D�Q�P�Õ�ú���R�O�X�S�����\�D�W�Õ�U�Õ�P�F�Õ�O�D�U�Õ�Q���S�D�\���D�O�Õ�P���V�D�W�Õ�P�Õ�Q�D���L�O�L�ú�N�L�Q���K�H�U�K�D�Q�J�L��
�E�L�U�� �W�D�Y�V�L�\�H�� �Y�H�\�D�� �W�H�N�O�L�I�� �L�o�H�U�P�H�P�H�N�W�H�G�L�U���� �<�D�W�Õ�U�Õ�P�� �N�D�U�D�U�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q�� �L�O�J�L�O�L�� �L�]�D�K�Q�D�P�H�Q�L�Q�� �L�Q�F�H�O�H�Q�P�H�V�L�� �V�R�Q�X�F�X��
�Y�H�U�L�O�P�H�V�L���J�H�U�H�N�P�H�N�W�H�G�L�U�����5�D�S�R�U���L�o�H�U�L�V�L�Q�G�H���E�X�O�X�Q�D�E�L�O�H�F�H�N���K�D�W�D���Y�H���Q�R�N�V�D�Q�O�Õ�N�O�D�U�G�D�Q���G�R�O�D�\�Õ���7�H�U�D���<�D�W�Õ�U�Õ�P��
�K�L�o�E�L�U���ú�H�N�L�O�G�H���V�R�U�X�P�O�X���W�X�W�X�O�D�P�D�]���� 
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1. Halka Arza �ø�O�L�ú�N�L�Q Genel Bilgiler  
 
                                          Halka Arza �ø�O�L�ú�N�L�Q Temel Bilgiler  

�ø�K�U�D�o�o�Õ  �2�E�D�V�H���%�L�O�J�L�V�D�\�D�U���Y�H���'�D�Q�Õ�ú�P�D�Q�O�Õ�N���+�L�]�P�H�W�O�H�U�L���7�L�F�D�U�H�W���$���ù�� 
Borsa Kodu  OBASE 
Pay �%�D�ú�Õ�Q�D Hisse �)�L�\�D�W�Õ 10,50 TL 
�+�D�O�N�D���$�U�]���ù�H�N�O�L Se�U�P�D�\�H���$�U�W�Õ�U�Õ�P�Õ���Y�H���2�U�W�D�N���6�D�W�Õ�ú�Õ 
Halka Arz �<�|�Q�W�H�P�L Sabit Fiyatla Talep Toplama �Y�H���%�R�U�V�D�¶�G�D���6�D�W�Õ�ú 
�+�D�O�N�D���$�U�]���'�D�÷�Õ�W�Õ�P���<�|�Q�W�H�P�L �(�ú�L�W �'�D�÷�Õ�W�Õ�P���<�|�Q�W�H�P�L 
Talep Toplama Tarihleri  28-29 Temmuz 2022 

�+�D�O�N�D���$�U�]���g�Q�F�H�V�L���d�Õ�N�D�U�Õ�O�P�Õ�ú��
Sermaye 

35.000.000 TL 

�+�D�O�N�D���$�U�]���0�L�N�W�D�U�Õ Toplam 
Nominal 

14.000.000 TL 

Sermaye Artırımı 10.500.000 TL 

Ortak Satışı 3.500.000 TL 

�(�N���6�D�W�Õ�ú - 

�+�D�O�N�D���$�U�]���%�•�\�•�N�O�•�÷�• 147.000.000 TL  
Halka �$�o�Õ�N�O�Õ�N �2�U�D�Q�Õ %30,77  

�+�D�O�N�D���$�U�]���ø�V�N�R�Q�W�R�V�X %20,8 

�)�L�\�D�W���ø�V�W�L�N�U�D�U�Õ �3�D�\���6�D�K�L�S�O�H�U�L�¶�Q�L�Q���K�D�O�N�D���D�U�]�Õ�Q�G�D�Q���H�O�G�H���H�G�H�F�H�N�Oeri toplam net fon 
�W�X�W�D�U�Õ�Q�Õ�Q���������¶�V�L���L�O�H���J�H�U�o�H�N�O�H�ú�W�L�U�L�O�P�H�V�L���S�O�D�Q�O�D�Q�P�D�N�W�D�G�Õ�U�� 

�+�D�O�N�D�� �$�U�]�D�� �ø�O�L�ú�N�L�Q��
�6�D�W�P�D�P�D���7�D�D�K�K�•�W�O�H�U�L 

�+�D�O�N�D�� �$�U�]�� �(�G�H�Q�� �3�D�\�� �6�D�K�L�S�O�H�U�L�� �L�o�L�Q�� ���� �<�Õ�O�� ���$�\�U�Õ�F�D�� �I�L�\�D�W�� �L�V�W�L�N�U�D�U�Õ��
�L�ú�O�H�P�O�H�U�L�� �N�D�S�V�D�P�Õ�Q�G�D�� �S�D�\�� �D�O�Õ�Q�P�D�V�Õ�� �K�D�O�L�Q�G�H�� �E�X�� �S�D�\�O�D�U�� �L�o�L�Q�� �G�H�� ��������
�J�•�Q�� 

Kaynak: Obase Bilgisayar ve Danışmanlık Hizmetleri Ticaret A.Ş. Fiyat Tespit Raporu 
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�����������2�U�W�D�N�O�Õ�N���<�D�S�Õ�V�Õ 
 

 

Kaynak: Obase Bilgisayar ve Danışmanlık Hizmetleri Ticaret A.Ş. Fiyat Tespit Raporu  

 

2. �ù�L�U�N�H�W���+�D�N�N�Õ�Q�G�D���g�]�H�W���%�L�O�J�L�O�H�U 

�ù�L�U�N�H�W����1�������� �\�Õ�O�Õ�Q�G�D�Q�� �J�•�Q�•�P�•�]�H�� �E�L�O�J�L�� �W�H�N�Q�R�O�R�M�L�O�H�U�L�� �V�H�N�W�|�U�•�Q�G�H�� �Y�H�� �E�X�Q�X�Q�� �D�O�W�� �E�L�O�H�ú�H�Q�L�� �R�O�D�Q��
���G�D�Q�Õ�ú�P�D�Q�O�Õ�N���Y�H���H�÷�L�W�L�P���G�D�K�L�O���R�O�P�D�N���•�]�H�U�H���� �\�D�]�Õ�O�Õ�P�����K�L�]�P�H�W���Y�H���G�R�Q�D�Q�Õ�P���V�H�N�W�|�U�O�H�U�L�Q�G�H���I�D�D�O�L�\�H�W��
�J�|�V�W�H�U�H�Q�� �ù�L�U�N�H�W���� ������ �0�D�U�W�� ���������� �W�D�U�L�K�L�� �L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� �W�R�S�O�D�P�� �������� �N�L�ú�L�O�L�N�� �N�D�G�U�R�V�X�\�O�D���� �X�O�X�V�D�O�� �Y�H��
�X�O�X�V�O�D�U�D�U�D�V�Õ���ú�L�U�N�H�W�O�H�U�H���\�D�]�Õ�O�Õ�P���o�|�]�•�P�O�H�U�L���K�L�]�P�H�W�O�H�U�L���V�X�Q�P�D�N�W�D�G�Õ�U�� 

�ù�L�U�N�H�W�����|�]�H�O�O�L�N�O�H���D�Q�D�O�L�W�L�N���Y�H���V�H�N�W�|�U�H�O���o�|�]�•�P�O�H�U���D�O�D�Q�O�D�U�Õ�Q�G�D���X�]�P�D�Q�O�D�ú�P�Õ�ú���E�L�U���\�D�]�Õ�O�Õ�P���J�H�O�L�ú�W�L�U�P�H��
�Y�H�� �E�L�O�L�ú�L�P�� �W�H�N�Q�R�O�R�M�L�O�H�U�L�� �o�|�]�•�P�� �V�D�÷�O�D�\�Õ�F�Õ�V�Õ�� �J�U�X�E�X�G�X�U���� �ù�L�U�N�H�W���� �V�X�Q�G�X�÷�X�� �o�|�]�•�P�O�H�U�� �L�O�H�� �P�•�ú�W�H�U�L��
�ú�L�U�N�H�W�O�H�U�L�Q�� �Y�H�U�L�O�H�U�L�Q�L�� �L�ú�� �G�H�÷�H�U�L�Q�H�� �G�|�Q�•�ú�W�•�U�H�U�H�N�� �Y�H�U�L�P�O�L�O�L�N�O�H�U�L�Q�L�� �D�U�W�Õ�U�P�D�O�D�U�Õ�Q�D�� �\�D�U�G�Õ�P�F�Õ��
�R�O�P�D�N�W�D�G�Õ�U���� �ù�L�U�N�H�W���� �X�O�X�V�O�D�U�D�U�D�V�Õ�� �D�U�H�Q�D�G�D�� �E�L�O�L�Q�L�U�O�L�÷�L�� �\�•�N�V�H�N�� �,�%�0���� �0�L�F�U�R�V�R�I�W���� �0�L�F�U�R�V�W�U�D�W�H�J�\�� �Y�H��
�2�U�D�F�O�H���J�L�E�L���P�D�U�N�D�O�D�U���L�O�H���V�W�U�D�W�H�M�L�N���L�ú���E�L�U�O�L�÷�L���L�o�H�U�L�V�L�Q�G�H�G�L�U�����6�W�U�D�W�H�M�L�N���L�ú���E�L�U�O�L�÷�L���N�D�S�V�D�P�Õ�Q�G�D�����ù�L�U�N�H�W��
�\�D�]�Õ�O�Õ�P�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q�� �J�H�O�L�ú�W�L�U�L�O�P�H�V�L�Q�G�H���E�X�� �P�D�U�N�D�O�D�U�Õ�Q�� �D�O�W�\�D�S�Õ�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q�� �N�X�O�O�D�Q�Õ�O�P�D�V�Õ���� �•�U�•�Q�� �J�H�O�L�ú�W�L�U�L�O�P�H�V�L����
�N�R�Q�I�H�U�D�Q�V�O�D�U���G�•�]�H�Q�O�H�Q�P�H�V�L���G�D�K�L�O���S�D�]�D�U�O�D�P�D�\�D���L�O�L�ú�N�L�Q���o�H�ú�L�W�O�L���H�W�N�L�Q�O�L�N�O�H�U���\�D�S�Õ�O�D�E�L�O�P�H�N�W�H�����H�÷�L�W�L�P��
�S�U�R�J�U�D�P�O�D�U�Õ�� �G�•�]�H�Q�O�H�Q�P�H�N�W�H�� �Y�H�� �V�D�K�L�S�� �R�O�X�Q�D�Q�� �\�H�W�N�L�\�O�H�� �\�D�]�Õ�O�Õ�P�� �O�L�V�D�Q�V�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q�� �W�L�F�D�U�L�� �D�O�Õ�P�� �V�D�W�Õ�P�Õ��
�J�H�U�o�H�N�O�H�ú�W�L�U�L�O�H�E�L�O�P�H�N�W�H�G�L�U�� 

 

 

 

 

 

 

Obase  Bilgisayar             
�2�U�W�D�N�O�Õ�N���<�D�S�Õ�V�Õ 

�+�D�O�N�D���$�U�]���g�Q�F�H�V�L �+�D�O�N�D���$�U�]���6�R�Q�U�D�V�Õ�����(�N���6�D�W�Õ�ú���+�D�U�L�o�� 

Hissedar Grubu 
�1�R�P�L�Q�D�O���'�H�÷�H�U��

(TL)  
�3�D�\���2�U�D�Q�Õ 

N�R�P�L�Q�D�O���'�H�÷�H�U��
(TL)  

�3�D�\���2�U�D�Q�Õ 

Banu DAL 
A 2.797.200 8,02% 2.797.200 6,15% 

B 8.857.800 25,38% 7.692.300 16,91% 

�%�•�O�H�Q�W���'�$�/ 
A 2.797.200 7,99% 2.797.200 6,15% 

B 8.857.800 25,31% 7.692.300 16,91% 

Haluk ALPAY 
A 2.805.600 7,99% 2.805.600 6,17% 

B 8.884.400 25,31% 7.715.400 16,96% 

�+�D�O�N�D���$�o�Õ�N 
�.�Õ�V�Õ�P 

B - - 14.000.000 30,77% 

Toplam  35.000.000 100% 45.500.000 100% 
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�����������+�D�O�N�D���$�U�]���*�H�O�L�U�L�Q���.�X�O�O�D�Q�Õ�P���$�O�D�Q�Õ 

�ù�L�U�N�H�W�¶�L�Q���K�D�O�N�D���D�U�]�G�D�Q���H�O�G�H���H�G�H�F�H�÷�L���Q�H�W���J�H�O�L�U�L�Q���P�D�O�L�\�H�W�O�H�U���G�•�ú�•�O�G�•�N�W�H�Q���V�R�Q�U�D������2.378.112 TL 
�R�O�P�D�V�Õ���W�D�K�P�L�Q���H�G�L�O�P�H�N�W�H�G�L�U�� 

�ù�L�U�N�H�W�����K�D�O�N�D���D�U�]�G�D�Q���H�O�G�H���H�G�H�F�H�÷�L���J�H�O�L�U�L�Q �W�D�P�D�P�Õ�Q�Õ���I�R�Q���N�X�O�O�D�Q�Õ�P���\�H�U�L���U�D�S�R�U�X�Q�D���J�|�U�H�� %25-%�����¶u 
�L�O�H���\�H�Q�L���•�U�•�Q�����o�|�]�•�P�O�H�U�L�Q���I�L�Q�D�Q�V�P�D�Q�Õ���Y�H���P�H�Y�F�X�W���•�U�•�Q�O�H�U�L�Q���J�H�O�L�ú�W�L�U�L�O�P�H�V�L�Q�H����������-�������¶�L�Q�L���\�X�U�W��
�G�Õ�ú�Õ���\�D�W�Õ�U�Õ�P�O�D�U�Õ�Q�D����������-�������������¶�L���L�O�H���\�X�U�W���L�o�L���S�D�]�D�U�O�D�P�D���Y�H���V�D�W�Õ�ú���I�D�D�O�L�\�H�W�O�H�U�L�Q�H���Y�H��������-�����������¶�L��
il �H���ú�L�U�N�H�W���D�O�Õ�P�O�D�U�Õ���\�D�S�P�D�\�Õ���S�O�D�Q�O�D�P�D�N�W�D�G�Õ�U�� 

���������'�H�÷�H�U�O�H�P�H���+�D�N�N�Õ�Q�G�D���g�]�H�W���%�L�O�J�L�O�H�U 

�7�•�U�N�L�\�H�� �.�D�O�N�Õ�Q�P�D�� �Y�H�� �<�D�W�Õ�U�Õ�P�� �%�D�Q�N�D�V�Õ�� �$���ù���� �W�D�U�D�I�Õ�Q�G�D�Q �K�D�]�Õ�U�O�D�Q�D�Q�� �)�L�\�D�W�� �7�H�V�S�L�W�� �5�D�S�R�U�X�¶�Q�G�D�� 
Obase �%�L�O�J�L�V�D�\�D�U�� �Y�H�� �'�D�Q�Õ�ú�P�D�Q�O�Õ�N�� �+�L�]�P�H�W�O�H�U�L�� �7�L�F�D�U�H�W�� �$���ù���¶�Q�L�Q�� �K�D�O�N�D�� �D�U�]�� �I�L�\�D�W�Õ�Q�Õ�Q�� �W�H�V�S�L�W�L�Q�Ge 
�ø�Q�G�L�U�J�H�Q�P�L�ú���1�D�N�L�W���$�N�Õ�P�O�D�U�Õ���<�|�Q�W�H�P�L�����*�H�O�L�U���<�D�N�O�D�ú�Õ�P�Õ�����Y�H���3�L�\�D�V�D���d�D�U�S�D�Q�O�D�U�Õ���$�Q�D�O�L�]�L���<�|�Q�W�H�P�L��
���3�D�]�D�U���<�D�N�O�D�ú�Õ�P�Õ�����E�L�U�O�L�N�W�H���N�X�O�O�D�Q�Õ�O�P�Õ�ú���Y�H���K�H�U���L�N�L���\�D�N�O�D�ú�Õ�P�G�D���H�ú�L�W���ú�H�N�L�O�G�H���D�÷�Õ�U�O�Õ�N�O�D�Q�G�Õ�U�Õ�Oarak nihai 
�G�H�÷�H�U�H���X�O�D�ú�Õ�O�P�Õ�ú�W�Õ�U�����3�L�\�D�V�D���d�D�U�S�D�Q�O�D�U�Õ���$�Q�D�O�L�]�L���\�|�Q�W�H�P�L�Q�G�H���K�H�P���\�D�E�D�Q�F�Õ���E�H�Q�]�H�U���ú�L�U�N�H�W�O�H�U���K�H�P���G�H��
�\�H�U�O�L���E�H�Q�]�H�U���ú�L�U�N�H�W�O�H�U���G�H�÷�H�U�O�H�P�H�G�H���N�X�O�O�D�Q�Õ�O�P�Õ�ú�W�Õ�U�� �ø�Q�G�L�U�J�H�Q�P�L�ú���1�D�N�L�W���$�N�Õ�P�O�D�U�Õ�����ø�1�$�����D�Q�D�O�L�]�L�Q�G�H��
�ù�L�U�N�H�W���L�o�L�Q�������\�Õ�O�O�Õ�N���S�U�R�M�H�N�V�L�\�R�Q���G�|�Q�H�P�L���E�R�\�X�Q�F�D���Q�D�N�L�W���D�N�Õ�P�O�D�U�Õ���Y�H���X�o���G�H�÷�H�U�����D�÷�Õ�U�O�Õ�N�O�Õ���R�U�W�D�O�D�P�D��
�V�H�U�P�D�\�H���P�D�O�L�\�H�W�L���L�O�H���L�Q�G�L�U�J�H�Q�H�U�H�N���ù�L�U�N�H�W���I�L�U�P�D���G�H�÷�H�U�L���K�H�V�D�S�O�D�Q�P�Õ�ú�W�Õ�U�� 

 �3�L�\�D�V�D���<�D�N�O�D�ú�Õ�P�Õ�����d�D�U�S�D�Q���$�Q�D�O�L�]�L�� 
 �*�H�O�L�U���<�D�N�O�D�ú�Õ�P�Õ�����ø�Q�G�L�U�J�H�Q�P�L�ú���1�D�N�L�W���$�N�Õ�ú�O�D�U�Õ�� 

 

3.1. F�'���)�$�9�g�.���d�D�U�S�D�Q���$�Q�D�O�L�]�L 
�'�H�÷�H�U�O�H�P�H�G�H���E�D�]���D�O�Õ�Q�D�Q���\�X�U�W���L�o�L���Y�H���\�X�U�W���G�Õ�ú�Õ���E�H�Q�]�H�U���ú�L�U�N�H�W�O�H�U�L�Q�������������������������W�D�U�L�K�L���L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D���)�'/F 
�$�9�g�.���o�D�U�S�D�Q�O�D�U�Õ���D�ú�D�÷�Õ�G�D�N�L���W�D�E�O�R�O�D�U�G�D���\�H�U���D�O�P�D�N�W�D�G�Õ�U�����%�X���o�D�U�S�D�Q�O�D�U���V�R�Q�X�F�X�Q�G�D���X�O�D�ú�Õ�O�D�Q���P�H�G�\�D�Q��
�G�H�÷�H�U�L�Q���K�H�V�D�S�O�D�Q�P�D�V�Õ�Q�G�D���X�o���G�H�÷�H�U�O�H�U�H���\�H�U���Y�H�U�L�O�P�H�P�L�ú�W�L�U�����8�o���G�H�÷�H�U�O�H�U���H�Q���G�•�ú�•�N�����[�����H�Q���\�•�N�V�H�N 
�L�V�H�� �����[�� �R�O�D�U�D�N�� �E�H�O�L�U�O�H�Q�P�L�ú�W�L�U�����%�H�Q�]�H�U�� �<�X�U�W�L�o�L�� �ú�L�U�N�H�W�O�H�U�L�Q�� �)�'���)�$�9�g�.�� �o�D�U�S�D�Q�� �G�H�÷�H�U�O�H�U�L��
Bloomberg platfor�P�X���D�U�D�F�Õ�O�Õ�÷�Õ�\�O�D���H�O�G�H���H�G�L�O�P�L�ú�W�L�U�� 

�<�X�U�W���ø�o�L���%�H�Q�]�H�U���ù�L�U�N�H�W�O�H�U���)�'���)�$�9�g�.���d�D�U�S�D�Q�Õ �)�L�U�P�D���'�H�÷�H�U�L�����7�/�� �)�$�9�g�.�
�����7�/�� �)�'���)�9�g�.  
Arena Bilgisayar Sanayi ve Ticaret �$���ù�� 3.779 226 16,70x 

Logo �<�D�]�Õ�O�Õ�P Sanayi ve Ticaret �$���ù�� 3.683 282 13,07x 

AT�3���7�L�F�D�U�L���%�L�O�J�L�V�D�\�D�U���$�÷�Õ���Y�H���(�O�H�N�W�U�L�N���*�•�o��
�.�D�\�Q�D�N�O�D�U�Õ �h�U�H�W�L�P Pazarlama ve Ticaret �$���ù�� 

2.149 55 39,40x 

Matriks Bilgi  �'�D�÷�Õ�W�Õ�P���+�L�]�P�H�W�O�H�U�L �$���ù�� 1.380 35 39,87x 

�0�ø�$ Teknoloji �$���ù�� 1.302 75 17,34x 

Ard Grup �%�L�O�L�ú�L�P Teknolojileri �$���ù�� 883 157 5,62x 

Fonet Bilgi  Teknolojileri �$���ù�� 579 41 14,10x 

VBT �<�D�]�Õ�O�Õ�P �$���ù�� 470 28 16,61x 

Kafein �<�D�]�Õ�O�Õ�P���+�L�]�P�H�W�O�H�U�L Ticaret �$���ù�� 436 64 6,77x 

Link Bilgisayar Sistemleri �<�D�]�Õ�O�Õ�P�Õ ve �'�R�Q�D�Q�Õ�P�Õ��
�6�D�Q�D�\�L���Y�H���7�L�F�D�U�H�W���$���ù�� 

265 12 22,31x 

Smartiks �<�D�]�Õ�O�Õ�P���$���ù�� 188 21 8,81x 
Medyan   16,61x 

*Yıllıklandırılmıştır 

Kaynak: Obase Bilgisayar ve Danışmanlık Hizmetleri Ticaret A.Ş. Fiyat Tespit Raporu  
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�<�X�U�W���L�o�L���E�H�Q�]�H�U���ú�L�U�N�H�W�O�H�U�L�Q���)�'�������)�$�9�g�.���P�H�G�\�D�Q�Õ�������������[���R�O�D�U�D�N���K�H�V�D�S�O�D�Q�P�D�N�W�D�G�Õ�U�����%�X���o�D�U�S�D�Q��
�G�H�÷�H�U�L�Q�H���J�|�U�H�����ù�L�U�N�H�W�L�Q���I�L�U�P�D���G�H�÷�H�U�L���Y�H���|�]�V�H�U�P�D�\�H���G�H�÷�H�U�L���D�ú�D�÷�Õ�G�D�N�L���W�D�E�O�R�G�D���K�H�V�D�S�O�D�Q�P�Õ�ú�W�Õ�U�� 

Y�X�U�W���ø�o�L���%�H�Q�]�H�U���ù�L�U�N�H�W�O�H�U���)�'���)�$�9�g�.���d�D�U�S�D�Q���$�Q�D�O�L�]�L�Q�H���*�|�U�H���g�]�N�D�\�Q�D�N���'�H�÷�H�U�L TL  

�<�X�U�W���ø�o�L���%�H�Q�]�H�U���ù�L�U�N�H�W�O�H�U�� �)�'���)�$�9�g�. �d�D�U�S�D�Q�Õ���0�H�G�\�D�Q�Õ 16,61x 
Obase �)�$�9�g�. 24.011.679 
Firma �'�H�÷�H�U�L 398.738.960 
Net Nakit 10.723.072 
�<�X�U�W���ø�o�L���%�H�Q�]�H�U���ù�L�U�N�H�W�O�H�U���)�'���)�$�9�g�.���d�D�U�S�D�Q�Õ�Q�D���*�|�U�H 
�g�]�N�D�\�Q�D�N���'�H�÷�H�U�L 409.462.032 

Kaynak: Obase Bilgisayar ve Danışmanlık Hizmetleri Ticaret A.Ş. Fiyat Tespit Raporu  

 

�$�\�Q�Õ�� �ú�H�N�L�O�G�H�� �\�X�U�W���G�Õ�ú�Õ�� �E�H�Q�]�H�U���ú�L�U�N�H�W�O�H�U�L�Q��F�'���)�$�9�g�.�� �G�H�÷�H�U�O�H�U�L�� �E�X�O�X�Q�P�X�ú�W�X�U�����%�H�Q�]�H�U�� �\�D�E�D�Q�F�Õ��
�ú�L�U�N�H�W�O�H�U�L�Q�� �)�'���)�$�9�g�.�� �o�D�U�S�D�Q�� �G�H�÷�H�U�O�H�U�L��17.06.2022 �N�D�S�D�Q�Õ�ú�� �W�D�U�L�K�L�Q�L�� �\�D�Q�V�Õ�W�P�D�N�W�D�� �R�O�X�S��
�%�O�R�R�P�E�H�U�J���S�O�D�W�I�R�U�P�X���D�U�D�F�Õ�O�Õ�÷�Õ�\�O�D���H�O�G�H���H�G�L�O�P�L�ú�W�L�U���� 

Yurt �'�Õ�ú�Õ �%�H�Q�]�H�U���ù�L�U�N�H�W�O�H�U���)�'���)�$�9�g�.���d�D�U�S�D�Q�Õ �)�L�U�P�D���'�H�÷�H�U�L��
(USD) �)�$�9�g�.�
�����8�6�'�� �)�'���)�9�g�.  

Accenture Plc 173.104 11.053 18,19x 
Infosys Limited 72.201 4.128 18,32x 
Cognizant Teehnology Solutions Corporation 33.946 3.432 9,89x 
Fair lsaac Corporation 11.497 514 22,36x 
Manhattan Associates, �ønc. 6.834 150 45,44x 

Arabian lnternet and Communications Services Co. 
Ltd. 

6.215 310 20,06x 

MieroStrategy Incorporated 4.237 47 91,01x 
Altair Engineering �ø�Q�F. 3.993 43 92,46x 
Teradata Corporation 3.887 363 10,71x 
Perficient, �ønc. 3.414 152 22,48x 
DHC Software Co., Ltd. 3.195 82 40,41x 
Netcompany Group A/S 2.848 139 22,79x 
Business-�øntelligence of Oriental Nations Corporation 
Ltd. 

1.567 45 36,35x 

lnsigma Technology Co., Ltd. 949 40 24,92x 

Beyondsoft Corporation 627 87 7,62x 

Shenzhen Farben Information Technology Co.,Ltd. 623 22 30,01x 
Absolute Software Corporation 602 1 634,51x 
Digiwin Software Co.,Ltd. 529 29 19,16x 
Magnet Forensics inc. 406 9 46,55x 

PT Multipolar Technology Tbk 370 34 11,17x 

Hunan Creator lnformation Technologies CO., 
LTD. 

359 5 76,41x 

All  for one Group SE 322 51 7,03x 
lnformation Services Group, inc. 314 33 9,38x 
Asseco Business Solutions S.A. 289 28 11,64x 
Columbus A/S 156 11 15,46x 
Primeton lnformation Technologies, inc. 146 1 288,50x 
Computer Task Group, lncorporated 117 17 6,98x 
Arara inc. 51 0 479,74x 
BPX S.A. 13 6 2,55x 
CNS Co.,Ltd. 11 5 2,67x 
Abc Multiacetive Limited 5 3 1,76x 
Aeewin Agriteck Limited 1 2 0,30x 

Medyan   16,83x 
*Yıllıklandırılmıştır 

Kaynak: Obase Bilgisayar ve Danışmanlık Hizmetleri Ticaret A.Ş. Fiyat Tespit Raporu  
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Yurt �'�Õ�ú�Õ �%�H�Q�]�H�U���ù�L�U�N�H�W�O�H�U���)�'���)�$�9�g�.���d�D�U�S�D�Q���$�Q�D�O�L�]�L�Q�H���*�|�U�H���g�]�N�D�\�Q�D�N���'�H�÷�H�U�L TL  

�<�X�U�W���'�Õ�ú�Õ���%�H�Q�]�H�U���ù�L�U�N�H�W�O�H�U��FD���)�$�9�g�. �d�D�U�S�D�Q�Õ���0�H�G�\�D�Q�Õ 16,83x 
Obase �)�$�9�gK 24.011.679 
Firma �'�H�÷�H�U�L 404.010.861 
Net Nakit 10.723.072 
Yurt �'�Õ�ú�Õ �%�H�Q�]�H�U���ù�L�U�N�H�W�O�H�U���)�'���)�$�9�g�.���d�D�U�S�D�Q�Õ�Q�D���*�|�U�H 
�g�]�N�D�\�Q�D�N���'�H�÷�H�U�L 414.733.934 

Kaynak: Obase Bilgisayar ve Danışmanlık Hizmetleri Ticaret A.Ş. Fiyat Tespit Raporu 

�<�X�U�W���L�o�L���Y�H���\�X�U�W���G�Õ�ú�Õ���ú�L�U�N�H�W�Oerin FD /FAV�g�.���o�D�U�S�D�Q�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q���P�H�G�\�D�Q�O�D�U�Õ�Q�D���J�|�U�H���K�H�V�D�S�O�D�Q�P�Õ�ú���R�O�D�Q��
�|�]�V�H�U�P�D�\�H���G�H�÷�H�U�O�H�U�L�Q�L�Q���R�U�W�D�O�D�P�D�V�Õ�Q�D���D�ú�D�÷�Õ�G�D�N�L���W�D�E�O�R�G�D���\�H�U���Y�H�U�L�O�P�L�ú�W�L�U�� 

 

�)�'���)�$�9�g�.���d�D�U�S�D�Q���$�Q�D�O�L�]�L�Q�H���*�|�U�H���2�U�W�D�O�D�P�D���g�]�N�D�\�Q�D�N���'�H�÷�H�U�L �'�H�÷�Hr (TL)  �$�÷�Õ�U�O�Õ�N �$�÷�Õ�U�O�D�Q�G�Õ�U�Õ�O�P�Õ�ú���'�H�÷�H�U 

�<�X�U�W���ø�o�L���%�H�Q�]�H�U���ù�L�U�N�H�Wler �)�'���)�$�9�g�.���d�D�U�S�D�Q�Õ�Q�D���*�|�U�H �g�]�N�D�\�Q�D�N���'�H�÷�H�U�L 409.462.032 %50 204.731.016 
�<�X�U�W���'�Õ�ú�Õ���%�H�Q�]�H�U���ù�L�U�N�H�W�O�H�U���)�'���)�$�9�g�.���d�D�U�S�D�Q�Õ�Q�D���*�|�U�H �g�]�N�D�\�Q�D�N���'�H�÷�H�U�L 414.733.934 %50 207.366.967 

�)�'���)�$�9�g�.���d�D�U�S�D�Q�Õ�Q�D���*�|�U�H���g�]�N�D�\�Q�D�N���'�H�÷�H�U�L   %100 412.097.983 
Kaynak: Obase Bilgisayar ve Danışmanlık Hizmetleri Ticaret A.Ş. Fiyat Tespit Raporu 

3���������ø�1�$���'�H�÷�H�U�O�H�P�H�V�L  
 
�7�•�U�N�L�\�H���.�D�O�N�Õ�Q�P�D���Y�H���<�D�W�Õ�U�Õ�P���%�D�Q�N�D�V�Õ �W�D�U�D�I�Õ�Q�G�D�Q���\�D�S�Õ�O�D�Q���ø�1�$���$�Q�D�O�L�]�L�Q�G�H������������3�± 2030 
�D�U�D�V�Õ�� �G�|�Q�H�P�� �L�o�L�Q�� �Q�D�N�L�W�� �D�N�Õ�P�� �S�U�R�M�H�N�V�L�\�R�Q�X�� �\�D�S�Õ�O�P�Õ�ú�W�Õ�U�����)�L�\�D�W�� �7�H�V�S�L�W�� �5�D�S�R�U�X�¶�Q�X�Q��
�ø�Q�G�L�U�J�H�Q�P�L�ú���1�D�N�L�W���$�N�Õ�P�O�D�U�Õ���$�Q�D�O�L�]�L�Q�G�H���D�ú�D�÷�Õ�G�D�N�L���Y�D�U�V�D�\�Õ�P�O�D�U���X�\�J�X�O�D�Q�P�Õ�ú�W�Õ�U�� 
  

 �7�•�U�N�L�\�H�� �&�X�P�K�X�U�L�\�H�W�L�� �0�H�U�N�H�]�� �%�D�Q�N�D�V�Õ�� �W�D�U�D�I�Õ�Q�G�D�Q�� ������ �1�L�V�D�Q�� ���������� �W�D�U�L�K�L�Q�G�H��
�\�D�\�Õ�P�O�D�Q�D�Q�� �H�Q�� �J�•�Q�F�H�O�� �(�Q�I�O�D�V�\�R�Q�� �5�D�S�R�U�X�
�Q�G�D�� �\�H�U�� �D�O�D�Q�� �H�Q�I�O�D�V�\�R�Q�� �W�D�K�P�L�Q�O�H�U�L�\�O�H��
�X�\�X�P�O�X�� �R�O�D�F�D�N�� �ú�H�N�L�O�G�H�� �U�L�V�N�V�L�]�� �I�D�L�]�� �R�U�D�Q�Õ�Q�Õ�Q�� �S�U�R�M�H�N�V�L�\�R�Q�� �G�|�Q�H�P�L�� �E�R�\�X�Q�F�D��
�N�D�G�H�P�H�O�L�� �E�L�U�� �ú�H�N�L�O�G�H�� �G�•�ú�•�ú�� �J�|�V�W�H�U�H�U�H�N�� �V�R�Q�� �•�o�� �\�Õ�O�Õ�Q�� ����������-������������ �R�U�W�D�O�D�P�D�V�Õ�Q�D��
�\�D�N�Õ�Q���E�L�U���V�H�Y�L�\�H���R�O�D�Q���������������G�•�]�H�\�L�Q�H���\�D�N�Õ�Q�V�D�\�D�F�D�÷�Õ���Y�D�U�V�D�\�Õ�O�P�Õ�ú�W�Õ�U���������������\�Õ�O�Õ�Q�G�D��
�������������� ���������
�W�H�� �������������� ���������
�W�H�� �G�H�� ������������ �V�H�Y�L�\�H�V�L�Q�G�H�� �J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�H�V�L�� �E�H�N�Oenen 
�U�L�V�N�V�L�]�� �I�D�L�]�� �R�U�D�Q�Õ�Q�Õ�Q�� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�G�D�Q�� �L�W�L�E�D�U�H�Q�� �����������
�\�H�� �J�H�U�L�O�H�P�H�V�L��
�|�Q�J�|�U�•�O�P�H�N�W�H�G�L�U�� 

 �6�R�Q�V�X�]�D���J�L�G�H�U�N�H�Q���K�H�V�D�S�O�D�Q�D�F�D�N���G�H�÷�H�U�����Q�L�K�D�L���G�H�÷�H�U-�W�H�U�P�L�Q�D�O���G�H�÷�H�U�����N�D�S�V�D�P�Õ�Q�G�D��
�X�]�X�Q�� �Y�D�G�H�O�L�� �E�•�\�•�P�H�� �E�H�N�O�H�Q�W�L�O�H�U�L�� �Y�H�� �G�H�÷�H�U�O�H�P�H�\�H�� �N�R�Q�X�� �V�R�Q�� �\�Õ�O�O�D�U�G�D�N�L�� �E�•�\�•�P�H��
�R�U�D�Q�O�D�U�Õ���J�|�]���|�Q�•�Q�G�H �E�X�O�X�Q�G�X�U�X�O�P�D�N�W�D�G�Õ�U�����ù�L�U�N�H�W���L�o�L�Q���K�D�]�Õ�U�O�D�Q�D�Q���L�ú�E�X���o�D�O�Õ�ú�P�D�G�D��
�����������0�D�U�W���V�R�Q�X���L�O�H�������������\�Õ�O�O�D�U�Õ���D�U�D�V�Õ�Q�G�D���ù�L�U�N�H�W���L�ú���S�O�D�Q�O�D�U�Õ�����V�H�N�W�|�U�H�O���Y�H���H�N�R�Q�R�P�L�N��
�E�H�N�O�H�Q�W�L�O�H�U�� �G�L�N�N�D�W�H�� �D�O�Õ�Q�D�U�D�N�� �Q�D�N�L�W�� �D�N�Õ�ú�� �S�U�R�M�H�N�V�L�\�R�Q�X�� �K�D�]�Õ�U�O�D�Q�P�Õ�ú�� �Y�H�� ���������� �\�Õ�O�Õ��
�V�R�Q�U�D�V�Õ���L�o�L�Q���Q�L�K�D�L���G�H�÷�H�U���K�H�V�D�S�O�D�P�D�V�Õ���\�D�S�Õ�O�P�Õ�ú�W�Õ�U�����1�L�K�D�L���E�•�\�•�P�H���R�U�D�Q�Õ���������R�O�D�U�D�N��
�G�L�N�N�D�W�H���D�O�Õ�Q�P�Õ�ú�W�Õ�U�� 

 �3�U�R�M�H�N�V�L�\�R�Q�� �G�|�Q�H�P�L�� �E�R�\�X�Q�F�D�� ����������-������������ �R�O�X�ú�D�Q�� �Q�H�W�� �E�X�J�•�Q�N�•�� �G�H�÷�H�U�� �Y�H�� ����������
�\�Õ�O�Õ�� �V�R�Q�U�D�V�Õ�Q�G�D�N�L�� �X�o�� �G�H�÷�H�U�� �W�R�S�O�D�P�Õ�� �ù�L�U�N�H�W�L�Q�� �*�L�U�L�ú�L�P�� �'�H�÷�H�U�L�
�G�L�U���� �%�X�� �G�H�÷�H�U�G�H�Q��
�g�]�V�H�U�P�D�\�H���'�H�÷�H�U�L�
�Q�H���X�O�D�ú�P�D�N���L�o�L�Q���*�L�U�L�ú�L�P���'�H�÷�H�U�L�
�Q�G�H�Q���W�R�S�O�D�P���Q�H�W���I�L�Q�D�Q�V�D�O���E�R�U�o��
���7�R�S�O�D�P���)�L�Q�D�Q�V�D�O���%�R�U�o�O�D�U- �+�D�]�Õ�U���'�H�÷�H�U�O�H�U�����o�Õ�N�D�U�Õ�O�P�D�N�W�D�G�Õ�U�� 
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 �5�L�V�N�V�L�]���*�H�W�L�U�L�����5�W�����R�U�D�Q�Õ�����G�H�÷�H�U�O�H�P�H���N�R�Q�X�V�X���Y�D�U�O�Õ�÷�Õ�Q���|�P�U�•���L�O�H���H�Q���W�X�W�D�U�O�Õ���U�L�V�N�V�L�]��
�J�H�W�L�U�L���R�U�D�Q�Õ���R�O�D�U�D�N�����2�� �\�Õ�O�O�Õ�N���7�•�U�N�L�\�H���'�H�Y�O�H�W���7�D�K�Y�L�O�L�����7�5�7������ �O�O���������7�������� �W�H�U�F�L�K��
edilmi�ú�W�L�U���� �7�5�7�����O�O�� �������7������ �W�D�Q�Õ�P�O�Õ�� �W�D�K�Y�L�O�L�Q�� �\�Õ�O�E�D�ú�Õ�Q�G�D�Q�� �E�X�� �\�D�Q�D�� ������������������������
�L�W�L�E�D�U�L�� �L�O�H���� �R�U�W�D�O�D�P�D�V�Õ�� ������������ �V�H�Y�L�\�H�V�L�Q�G�H�� �J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U���� �+�D�O�L�K�D�]�Õ�U�G�D�N�L��
�J�H�O�L�ú�P�H�O�H�U�� �Õ�ú�Õ�÷�Õ�Q�G�D�� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q�� �U�L�V�N�V�L�]�� �W�D�K�Y�L�O�� �I�D�L�]�� �R�U�D�Q�Õ�Q�Õ�Q�� �R�U�W�D�O�D�P�D�� ������������
�V�H�Y�L�\�H�V�L�Q�G�H���R�O�D�F�D�÷�Õ���Y�D�U�V�D�\�Õ�O�P�Õ�ú�W�Õ�U. 

 �'�H�÷�H�U�O�H�P�H�\�H�� �N�R�Q�X�� �Q�D�N�L�W�� �D�N�Õ�ú�� �S�U�R�M�H�N�V�L�\�R�Q�O�D�U�Õ�Q�G�D�� �ù�L�U�N�H�W�
�L�Q�� ������ �0�D�U�W�� ����������
�L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D�� �G�H�Y�U�H�G�H�Q�� ���������� �P�L�O�\�R�Q�� �7�/�
�O�L�N�� �$�5�*�(�� �L�Q�G�L�U�L�P�L�� �Y�H�� �V�R�Q�U�D�N�L�� �\�Õ�O�O�D�U�G�D��
�J�H�U�o�H�N�O�H�ú�W�L�U�H�F�H�÷�L�� �|�Q�J�|�U�•�O�H�Q�� �$�5�*�(�� �\�D�W�Õ�U�Õ�P�O�D�Q�� �Y�H�U�J�L�� �K�H�V�D�S�O�D�P�D�V�Õ�Q�G�D�� �G�L�N�N�D�W�H��
�D�O�Õ�Q�P�Õ�ú�W�Õ�U�� 

 
�$�÷�Õ�U�O�Õ�N�O�D�Q�G�Õ�U�Õ�O�P�Õ�ú���2�U�W�D�O�D�P�D 
Sermaye Maliyeti 

2022 Mart- 
�$�U�D�O�Õ�N 

 
2023 2024 2025 2026 

�5�L�V�N�V�L�]���)�D�L�]���2�U�D�Q�Õ�����5�I�� 21,2% 21,2% 20,2% 18,2% 16,2% 
Piyasa Risk Primi (Rm-Rf) 5,5% 5,5% 5,5% 5,5% 5,5% 
�.�D�O�G�Õ�U�D�o�O�Õ���%�H�W�D 1,00% 1,00 1,00 1,00 1,00 
�g�]�N�D�\�Q�D�N���0�D�O�L�\�H�W�L 26,7% 26,7% 25,7% 23,7% 21,7% 
�g�]�N�D�\�Q�D�N���� ���%�R�U�o�������g�]�N�D�\�Q�D�N�� 80,0% 80,0% 80,0% 80,0% 80,0% 
�%�R�U�o�O�D�Q�P�D���0�D�O�L�\�H�W�L�����5�G�� 22,2% 22,2% 21,2% 19,2% 17,2% 
�%�R�U�o���������%�R�U�o���g�]�N�D�\�Q�D�N�� 20,0% 20,0% 20,0% 20,0% 20,0% 
AOSM 25,8% 25,8% 24,5% 22,3% 20,4% 

 

 
�$�÷�Õ�U�O�Õ�N�O�D�Q�G�Õ�U�Õ�O�P�Õ�ú��
Ortalama 
Sermaye Maliyeti 

2026 2027 
 

2028 2029 2030 

�5�L�V�N�V�L�]���)�D�L�]���2�U�D�Q�Õ�����5�I�� 16,2% 16,2% 16,2% 16,2% 16,2% 
Piyasa Risk Primi (Rm-Rf) 5,5% 5,5% 5,5% 5,5% 5,5% 
�.�D�O�G�Õ�U�D�o�O�Õ���%�H�W�D 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 
�g�]�N�D�\�Q�D�N���0�D�O�L�\�H�W�L 21,7% 21,7% 21,7% 21,7% 21,7% 
�g�]�N�D�\�Q�D�N���� 
 ���%�R�U�o�������g�]�N�D�\�Q�D�N�� 80,0% 80,0% 80,0% 80,0% 80,0% 

�%�R�U�o�O�D�Q�P�D���0�D�O�L�\�H�W�L�����5�G�� 17,2% 17,2% 17,2% 17,2% 17,2% 
�%�R�U�o���������%�R�U�o���g�]�N�D�\�Q�D�N�� 20,0% 20,0% 20,0% 20,0% 20,0% 
AOSM 20,4% 20,4% 20,3% 20,3% 20,3% 

                Kaynak: Obase Bilgisayar ve Danışmanlık Hizmetleri Ticaret A.Ş. Fiyat Tespit Raporu 

 �+�D�V�Õ�O�D�W �3�U�R�M�H�N�V�L�\�R�Q�X�������������\�Õ�O�Õ�Q�G�D���V�D�W�Õ�ú���J�H�O�L�U�O�H�U�L�������������P�L�O�\�R�Q���R�O�D�U�D�N���J�H�U�o�H�N�O�H�ú�H�Q��
�ù�L�U�N�H�W�
�L�Q�� �F�L�U�R�V�X�� �V�R�Q�U�D�N�L�� �L�N�L�� �\�Õ�O�G�D�� �D�U�W�Õ�ú�� �H�÷�L�O�L�P�L�� �J�|�V�W�H�U�H�U�H�N�� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�G�D�� ����������
�P�L�O�\�R�Q�� �7�/�� �Y�H�� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�G�D�� �G�D�� �������� �P�L�O�\�R�Q�� �7�/�� �V�H�Y�L�\�H�V�L�Q�G�H�� �J�H�U�o�H�N�O�H�ú�P�L�ú�W�L�U����
Belirt�W�L�÷�L�P�L�]�� �Y�D�U�V�D�\�Õ�P�O�D�U�� �G�R�÷�U�X�O�W�X�V�X�Q�G�D���� ���� �\�Õ�O�O�Õ�N�� �G�|�Q�H�P�G�H�� �ù�L�U�N�H�W�
�L�Q�� �F�L�U�R�V�X�Q�X�Q��
�\�Õ�O�O�Õ�N���R�U�W�D�O�D�P�D���������������R�U�D�Q�Õ�Q�G�D���D�U�W�D�F�D�÷�Õ���Y�D�U�V�D�\�Õ�P�Õ�\�O�D���W�D�K�P�L�Q�O�H�U���R�O�X�ú�W�X�U�X�O�P�X�ú�W�X�U. 

 
 �ù�L�U�N�H�W�
�L�Q�� �P�D�O�L�\�H�W�O�H�U�L�Q�L�Q�� �K�D�V�Õ�O�D�W�D�� �R�U�D�Q�Õ�Q�Õ�Q�� �Q�D�N�L�W�� �D�N�Õ�ú�� �S�U�R�M�H�N�V�L�\�R�Q�O�D�U�Õ�Q�G�D�� �J�H�o�P�L�ú��

�\�Õ�O�O�D�U�� �R�U�W�D�O�D�P�D�O�D�U�Õ�� �G�L�N�N�D�W�H�� �D�O�Õ�Q�D�U�D�N�� �R�U�W�D�O�D�P�D�� ������-61 seviyelerinde 
�J�H�U�o�H�N�O�H�ú�H�F�H�÷�L���|�Q�J�|�U�•�O�P�•�ú�W�•�U. 
 

 �)�L�U�P�D�Q�Õ�Q�� �I�D�D�O�L�\�H�W�� �J�L�G�H�U�O�H�U�L�Q�L�Q�� �F�L�U�R�\�D�� �R�U�D�Q�Õ�Q�Õ�Q�� �Q�D�N�L�W�� �D�N�Õ�ú�� �S�U�R�M�H�N�V�L�\�R�Q�O�D�U�Õ�Q�G�D��
�J�H�o�P�L�ú�� �\�Õ�O�O�D�U�� �R�U�W�D�O�D�P�D�O�D�U�Õ�� �G�L�N�N�D�W�H�� �D�O�Õ�Q�D�U�D�N�� �R�U�W�D�O�D�P�D�� �������� �V�H�Y�L�\�H�O�H�U�L�Q�G�H��
�J�H�U�o�H�N�O�H�ú�H�F�H�÷�L���|�Q�J�|�U�•�O�P�•�ú�W�•�U�� 
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 �ùir�N�H�W�
�L�Q�������������\�Õ�O���V�R�Q�X���L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D���W�L�F�D�U�L���I�D�D�O�L�\�H�W�O�H�U�L�Q�H���L�O�L�ú�N�L�Q���L�ú�O�H�W�P�H���V�H�U�P�D�\�H�V�L�Q�L�Q��
�F�L�U�R�\�D�� �R�U�D�Q�Õ�� ������ �V�H�Y�L�\�H�V�L�Q�G�H�� �K�H�V�D�S�O�D�Q�P�Õ�ú�� �R�O�X�S�� ���������� �L�O�N�� ���� �D�\�O�Õ�N�� �G�|�Q�H�P�G�H�� �L�V�H��
�W�L�F�D�U�L�� �I�D�D�O�L�\�H�W�O�H�U�L�Q�H�� �L�O�L�ú�N�L�Q�� �L�ú�O�H�W�P�H�� �V�H�U�P�D�\�H�V�L�� �L�K�W�L�\�D�F�Õ�Q�Õ�Q�� �R�O�X�ú�P�D�G�Õ�÷�Õ��
�J�|�U�•�O�P�H�N�W�H�G�L�U�����'�H�÷�H�U�O�H�P�H�\�H���N�R�Q�X���G�|�Q�H�P���Y�H���\�Õ�O�O�D�U���L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D���W�L�F�D�U�L���I�D�D�O�L�\�H�W�O�H�U�L�Q�H��
�L�O�L�ú�N�L�Q���L�ú�O�H�W�P�H���V�H�U�P�D�\�H�V�L�Q�L�Q���F�L�U�R�\�D���R�U�D�Q�Õ�Q�Õ�Q�������������\�Õ�O���V�R�Q�X�Q�D���E�H�Q�]�H�U���R�O�D�U�D�N��������
�V�H�Y�L�\�H�V�L�Q�G�H���J�H�U�o�H�N�O�H�ú�H�F�H�÷�L���Y�D�U�V�D�\�Õ�O�P�Õ�ú�W�Õ�U 

 �$�\�U�Õ�F�D���Q�H�W���G�L�÷�H�U���Y�D�U�O�Õ�N�O�D�U�Õ�Q�����'�L�÷�H�U���G�|�Q�H�Q���Y�D�U�O�Õ�N�O�D�U�����G�L�÷�H�U���G�X�U�D�Q���Y�D�U�O�Õ�N�O�D�U��- �G�L�÷�H�U��
�N�Õ�V�D���Y�H���X�]�X�Q���Y�D�G�H�O�L�� �\�•�N�•�P�O�•�O�•�N�O�H�U�����F�L�U�R�\�D���R�U�D�Q�Õ���J�H�o�P�L�ú�� �\�Õ�O�O�D�U�D���E�H�Q�]�H�U���ú�H�N�L�O�G�H��
�G�H�÷�H�U�O�H�P�H�\�H���N�R�Q�X���G�|�Q�H�P���Y�H�� �\�Õ�O�O�D�U���L�W�L�E�D�U�Õ�\�O�D���R�U�W�D�O�D�P�D���������V�H�Y�L�\�H�V�L�Q�G�H���G�L�N�N�D�W�H��
�D�O�Õ�Q�P�Õ�ú�W�Õ�U�� 

 �ù�L�U�N�H�W�
�L�Q�� �P�D�G�G�L�� �G�X�U�D�Q�� �Y�D�U�O�Õ�N�� �\�D�W�Õ�U�Õ�P�O�D�U�Õ�� �D�÷�Õ�U�O�Õ�N�O�Õ�� �G�H�P�L�U�E�D�ú�� �D�O�Õ�P�O�D�U�Õ�Q�G�D�Q��
�R�O�X�ú�P�D�N�W�D�G�Õ�U�����E�L�O�J�L�V�D�\�D�U�����G�L�÷�H�U���H�O�H�N�W�U�R�Q�L�N���P�D�O�]�H�P�H�O�H�U���Y�H���G�L�÷�H�U���R�I�L�V���H�N�L�S�P�D�Q�O�D�U�Õ����
�Y�E���������0�D�G�G�L���G�X�U�D�Q���Y�D�U�O�Õ�N���\�D�W�Õ�U�Õ�P�O�D�U�Õ�Q�Õ�Q�����S�U�R�M�H�N�V�L�\�R�Q���G�|�Q�H�P�L���E�R�\�X�Q�F�D���V�D�W�Õ�ú�O�D�U�Õ�Q��
���������
�L���V�H�Y�L�\�H�V�L�Q�G�H���J�H�U�o�H�N�O�H�ú�H�F�H�÷�L���Y�D�U�V�D�\�Õ�O�P�Õ�ú�W�Õ�U�����ù�L�U�N�H�W�
�L�Q���J�H�O�H�F�H�N���G�|�Q�H�P�O�H�U�G�H��
�\�D�S�P�D�V�Õ�� �|�Q�J�|�U�•�O�H�Q�� �$�5-�*�(�� �\�D�W�Õ�U�Õ�P�O�D�U�Õ�� �S�U�R�M�H�N�V�L�\�R�Q�X���� �ù�L�U�N�H�W�
�L�Q�� �J�H�O�H�F�H�N�� �\�Õ�O�O�D�U��
�E�•�\�•�P�H�� �E�H�N�O�H�Q�W�L�V�L�� �L�O�H�� �$�5-�*�(�� �\�D�W�Õ�U�Õ�P�O�D�U�Õ�� �S�D�U�D�O�H�O�O�L�N�� �J�|�V�W�H�U�P�H�V�L�� �V�H�E�H�E�L�� �L�O�H��
�\�D�S�Õ�O�D�F�D�N���$�5-�*�(���\�D�W�Õ�U�Õ�P�O�D�U�Õ���\�Õ�O�O�Õ�N���E�D�]�G�D���D�U�W�D�Q���E�L�U���W�U�H�Q�G�G�H���|�Q�J�|�U�•�O�P�•�ú�W�•�U�� 

 
 �%�R�U�o�O�D�Q�P�D�� �P�D�O�L�\�H�W�L�� ���5�G���� �R�O�D�U�D�N�� �W�L�F�D�U�L�� �N�U�H�G�L�� �I�D�L�]�O�H�U�L�� �E�D�]�� �D�O�Õ�Q�D�U�D�N�� �R�O�X�ú�W�X�U�X�O�P�X�ú��

�G�H�÷�L�ú�N�H�Q���I�D�L�]���R�U�D�Q�O�D�U�Õ���N�X�O�O�D�Q�Õ�O�P�Õ�ú�W�Õ�U�����%�R�U�o�O�D�Q�P�D���P�D�O�L�\�H�W�L�Q�L�Q���G�H���U�L�V�N�V�L�]���J�H�W�L�U�L���R�U�D�Q�Õ��
�R�O�D�Q�� ���2�� �\�Õ�O�O�Õ�N�� �7�•�U�N�L�\�H�� �'�H�Y�O�H�W�� �7�D�K�Y�L�O�L�
�Q�L�Q�� �E�L�U�� �P�L�N�W�D�U�� �•�V�W�•�Q�G�H�� �J�H�U�o�H�N�O�H�ú�H�F�H�÷�L��
�Y�D�U�V�D�\�Õ�O�P�Õ�ú�W�Õ�U���� �3�U�R�M�H�N�V�L�\�R�Q�� �G�|�Q�H�P�L�Q�G�H�� �U�L�V�N�V�L�]�� �I�D�L�]�� �R�U�D�Q�Õ�� �|�Q�J�|�U�•�O�•�O�H�U�L�P�L�]�L��
�ú�H�N�L�O�O�H�Q�G�L�U�L�U�N�H�Q�� �H�W�N�L�O�L�� �R�O�P�D�V�Õ�Q�Õ�� �E�H�N�O�H�G�L�÷�L�P�L�]�� �L�N�W�L�V�D�G�L�� �Y�H�� �S�R�O�L�W�L�N�� �I�D�N�W�|�U�O�H�U�L�Q��
�E�R�U�o�O�D�Q�P�D���P�D�O�L�\�H�W�L���W�D�K�P�L�Q�O�H�U�L�Q�G�H���G�H���E�H�Q�]�H�U���E�L�U���H�W�N�L�G�H���E�X�O�X�Q�G�X�÷�X���Y�D�U�V�D�\�Õ�O�P�Õ�ú�W�Õ�U�� 

 �%�X���E�H�N�O�H�Q�W�L�O�H�U���G�R�÷�U�X�O�W�X�V�X�Q�G�D���� ���������� �\�Õ�O�Õ�Q�Õ�Q���V�R�Q���G�R�N�X�]�� �D�\�Õ�Q�G�D���R�U�W�D�O�D�P�D�� ������������
�V�H�Y�L�\�H�V�L�Q�G�H���R�O�P�D�V�Õ���E�H�N�O�H�Q�H�Q���E�R�U�o�O�D�Q�P�D���P�D�O�L�\�H�W�L�Q�L�Q����������-�����������\�Õ�O�O�D�U�Õ���D�U�D�V�Õ�Q�G�D��
�N�D�G�H�P�H�O�L���E�L�U���ú�H�N�L�O�G�H�������������
�G�H�Q�������������
�\�H���\�D�N�Õ�Q�V�D�\�D�F�D�÷�Õ���Y�H�������������\�Õ�O�Õ�Q�G�D�Q���V�R�Q�U�D��
�G�D���������������V�H�Y�L�\�H�V�L�Q�G�H���V�D�E�L�W���N�D�O�D�F�D�÷�Õ���Y�D�U�V�D�\�Õ�O�P�Õ�ú�W�Õ�U�� 

 �ù�L�U�N�H�W�
�L�Q�� �I�L�Q�D�Q�V�D�O�� �E�R�U�o�O�X�O�X�÷�X�� �P�H�Y�F�X�W�� �G�X�U�X�P�G�D�� �G�•�ú�•�N�� �V�H�Y�L�\�H�G�H�� �R�O�X�S�� �$�2�6�0��
hes�D�S�O�D�P�D�V�Õ�Q�G�D�� �N�X�O�O�D�Q�Õ�O�D�Q�� �I�L�Q�D�Q�V�D�O�� �E�R�U�o�����I�L�Q�D�Q�V�D�O�� �E�R�U�o���� �|�]�N�D�\�Q�D�N���� �R�U�D�Q�Õ�� ��������
�V�H�Y�L�\�H�V�L�Q�G�H���G�L�N�N�D�W�H���D�O�Õ�Q�P�Õ�ú�W�Õ�U�� 
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�+�D�]�Õ�U�O�D�Q�D�Q���S�U�R�M�H�N�V�L�\�R�Q�O�D�U�D���J�|�U�H���Q�D�N�L�W���D�N�Õ�ú�Õ���D�ú�D�÷�Õ�G�D�N�L���W�D�E�O�R�G�D���J�|�V�W�H�U�L�O�P�L�ú�W�L�U���� 
 
 
Bin TL  

2022 
Nisan 
�$�U�D�O�Õ�N 

 
2023 

 
2024 

 
2025 

 
2026 

 
2027 

 
2028 

 
2029 

 
2030 

 
Terminal  

Net �6�D�W�Õ�ú�O�D�U 170.026 307.682 379.173 472.019 575.583 683.777 803.468 941.711 1.086.984 1.141.334 
�6�D�W�Õ�ú�O�D�U�Õ�Q Maliyeti 
(Amortisman Dahil) 

130.769 239.515 293.897 364.587 449.103 536.918 625.649 724.578 835.138 879.900 

Esas Faaliyet �.�D�U�Õ 39.257 68.167 85.276 107.432 126.480 146.860 177.820 217.133 251.846 261.434 
�)�$�9�g�. 46.007 82.648 107.452 138.227 166.770 197.609 231.327 269.925 310.005 325.506 
�)�$�9�g�.���0�D�U�M�Õ 27 27 28 29 29 29 29 29 29 29 
Efektif Vergi �2�U�D�Q�Õ��(t) 0 0 5 11 12 12 13 14 14 20 
Esas �)�D�D�O�L�\�H�W���.�D�U�Õ���
��
(1-t) 

39.257 68.167 80.729 95.238 111.346 128.645 154.505 187.161 216.272 209.147 

Amortisman (Ar-Ge 
ve �G�L�÷�H�U�� (+) 

6.750 14.481 22.176 30.795 40.290 50.750 53.507 52.792 58.159 61.067 

�<�D�W�Õ�U�Õ�P �+�D�U�F�D�P�D�O�D�U�Õ 
(Ar-Ge ve �G�L�÷�H�U�� (-) 

27.406 38.476 43.093 47.474 52.300 57.618 63.475 69.929 77.038 61.067 

�ø�ú�O�H�W�P�H Sermayesi 
�ø�K�W�L�\�D�F�Õ (+) 

-5.719 -19.641 -10.864 -12.199 -14.630 -17.785 -17.174 -21.532 -20.859 -21.902 

Serbest �1�D�N�L�W���$�N�Õ�ú�Õ 
(SNA) (=) 

12.882 24.532 48.948 66.360 84.705 103.993 127.363 148.492 176.533 187.244 

�ø�Q�G�L�U�J�H�P�H �2�U�D�Q�Õ 25,80% 25,80% 24,57% 22,36% 20,39% 20,37% 20,35% 20,33% 20,31%  
�ø�Q�G�L�U�J�H�Q�P�L�ú���6�1�$ 
�'�H�÷�H�U�O�H�U�L 

11.820 18.413 29.492 32.675 34.645 35.335 35.959 34.842 34.428  

�1�H�W���6�D�W�Õ�ú�O�D�U���'�H�÷�L�ú�L�P��
(%) 

-- 52 23 24 22 19 18 18 15  

�6�D�W�Õ�ú�O�D�U�Õ�Q Maliyeti 
(Amortisman Dahil) 
�'�H�÷�L�ú�L�P��(%) 

-- 48 23 24 23 20 17 17 15  

Esas �)�D�D�O�L�\�H�W���.�D�U�Õ��
�'�H�÷�L�ú�L�P�L (%) 

-- 73 25 26 18 16 21 22 16  

�)�$�9�g�.���'�H�÷�L�ú�L�P��(%) -- 70 30 29 21 18 17 17 15  

 
�8�d���'�(�ö�(�5���+�(�6�$�%�,  
�8�o���'�H�÷�H�U���%�•�\�•�P�H���2�U�D�Q�Õ 5% 
�8�o �'�H�÷�H�U (Bin TL)  1.222.695 
�8�o �'�H�÷�H�U�L�Q���%�X�J�•�Q�N�• �'�H�÷�H�U�L (Bin TL) 238.455 

�ø�1�$���6�2�1UCU  
�8�o���'�H�÷�H�U 238.455 
SNA �'�H�÷�H�U�O�H�U�L�Q�L�Q �7�R�S�O�D�P�Õ 267.610 
�<�Õ�O�O�Õ�N Ortalama Ciro �%�•�\�•�P�H�V�L (2022-2030) 20,50% 
�<�Õ�O�O�Õ�N Ortalama Ciro �%�•�\�•�P�H�V�L (2019-2021) 23,70% 
Firma �'�H�÷�H�U�L 506.065 
(-) Finansal �%�R�U�o 14.186 
(+) �+�D�]�Õ�U���'�H�÷�H�U�O�H�U 24.909 
�g�]�V�H�U�P�D�\�H �'�H�÷�H�U�L 516.788 

 
Kaynak: Obase Bilgisayar ve Danışmanlık Hizmetleri Ticaret A.Ş. Fiyat Tespit Raporu 
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�����������'�H�÷�H�U�O�H�P�H���6�R�Q�X�F�X 

�2�%�$�6�(�� �ú�L�U�N�H�W�� �G�H�÷�H�U�O�H�P�H�V�L�� �ø�Q�G�L�U�J�H�Q�P�L�ú�� �1�D�N�L�W�� �$�N�Õ�P�O�D�U�Õ�� ���������� �3�L�\�D�V�D�� �d�D�U�S�D�Q�Õ�� �D�Q�D�O�L�]�L�� ��������
�D�÷�Õ�U�O�Õ�N�� �Y�H�U�L�O�H�U�H�N�� �K�H�V�D�S�O�D�Q�P�Õ�ú�W�Õ�U���� �'�H�÷�H�U�O�H�P�H�� �V�R�Q�X�F�X�Q�X�Q�� �|�]�H�W�L�� �D�ú�D�÷�Õ�G�D�� �R�O�D�Q�� �W�D�E�O�R�G�D�� �\�H�U��
�D�O�P�D�N�W�D�G�Õ�U���� �%�X�Q�D�� �J�|�U�H�� �ù�L�U�N�H�W�� �L�o�L�Q�� �$�÷�Õ�U�O�Õ�N�O�D�Q�G�Õ�U�Õ�O�P�Õ�ú�� �g�]�N�D�\�Q�D�N�� �'�H�÷�H�U�L�� ���������������� �P�L�O�\�R�Q�� �7�/��
�R�O�D�U�D�N���K�H�V�D�S�O�D�Q�P�D�N�W�D�G�Õ�U�� 

�'�H�÷�H�U�O�H�P�H���<�|�Q�W�H�P�O�H�U�L���6�R�Q�X�o�O�D�U�Õ �g�]�N�D�\�Q�D�N���'�H�÷�H�U�L 

�)�'���)�$�9�g�.���g�]�V�H�U�P�D�\�H���'�H�÷�H�U�L������������ 412.097.983 

�ø�1�$���g�]�V�H�U�P�D�\�H���'�H�÷�H�U�L������������ 516.788.803 

�2�%�$�6�(���2�U�W�D�O�D�P�D���g�]�V�H�U�P�D�\�H���'�H�÷�H�U�L 464.443.393 

�g�G�H�Q�P�L�ú���6�H�U�P�D�\�H 35.000.000 

�3�D�\���%�D�ú�Õ�Q�D���)�L�\�D�W�����7�/�� 13,27 

�ø�V�N�R�Q�W�R���2�U�D�Q�Õ 20,80% 

�+�D�O�N�D���$�U�]���)�L�\�D�W�Õ 10,5 

Kaynak: Obase Bilgisayar ve Danışmanlık Hizmetleri Ticaret A.Ş. Fiyat Tespit Raporu 

 

�6�|�]���N�R�Q�X�V�X���G�H�÷�H�U�H�����K�D�O�N�D���D�U�]���L�V�N�R�Q�W�R�V�X���R�O�D�U�D�N���������������R�U�D�Q�Õ�Q�G�D���E�L�U���L�V�N�R�Q�W�R���X�\�J�X�O�D�Q�D�U�D�N���K�D�O�N�D��
�D�U�]�� �L�V�N�R�Q�W�R�V�X�� �V�R�Q�U�D�V�Õ�� �S�L�\�D�V�D�� �G�H�÷�H�U�L�� ������������ �P�L�O�\�R�Q�� �7�/�� �Y�H�� �S�D�\�� �E�D�ú�Õ�� �G�H�÷�H�U�� �G�H�� ������������ �7�/�� �R�O�D�U�D�N��
�K�H�V�D�S�O�D�Q�P�D�N�W�D�G�Õ�U�� 

 

�*�g�5�h�ù 

 

Fiyat tespit raporuna �L�O�L�ú�N�L�Q �G�H�÷�H�U�O�H�Q�G�L�U�P�H�P�L�]�� 
 

 �)�L�\�D�W�� �W�H�V�S�L�W�� �U�D�S�R�U�X�Q�G�D�� �ú�L�U�N�H�W�� �Y�H�� �I�D�D�O�L�\�H�W�� �J�|�V�W�H�U�L�O�H�Q�� �V�H�N�W�|�U�� �K�D�N�N�Õ�Q�G�D�� �\�H�W�H�U�L�Q�F�H��
�D�\�G�Õ�Q�O�D�W�Õ�F�Õ���E�L�O�J�L�O�H�U�L�Q���\�D�W�Õ�U�Õ�P�F�Õ�\�D���V�X�Q�X�O�G�X�÷�X�Q�X���G�•�ú�•�Q�•�\�R�U�X�]�� 

 �'�H�÷�H�U�O�H�P�H�� �\�|�Q�W�H�P�L�� �R�O�D�U�D�N�� �)�'���)�$�9�g�.�� �d�D�U�S�D�Q�� �$�Q�D�O�L�]�L�� �Y�H�� �3�L�\�D�V�D�� �d�D�U�S�D�Q�O�D�U�Õ��
�$�Q�D�O�L�]�L�Q�L�Q�����������L�O�H���H�ú�L�W���D�÷�Õ�U�O�Õ�÷�D���V�D�K�L�S���R�O�P�D�V�Õ�Q�Õ�Q���X�\�J�X�Q���R�O�G�X�÷�X�Q�X���G�•�ú�•�Q�•�\�R�U�X�]�� 

 �ø�1�$���D�Q�D�O�L�]�L���\�|�Q�W�H�P�L�Q�G�H���N�X�O�O�D�Q�Õ�O�D�Q���$�2�6�0�¶�Q�L�Q���P�D�N�X�O���R�O�G�X�÷�X�Q�X���G�•�ú�•�Q�P�H�N�W�H�\�L�]�� 
 �d�D�U�S�D�Q�� �D�Q�D�O�L�]�L�� �L�o�L�Q�� �V�H�o�L�O�H�Q�� �\�H�U�O�L�� �Y�H�� �\�D�E�D�Q�F�Õ�� �E�H�Q�]�H�U�� �ú�L�U�N�H�W�O�H�U�L�Q�� �P�D�N�X�O�� �Y�H�� �\�H�W�H�U�O�L��

�R�O�G�X�÷�X���J�|�U�•�ú�•�Q�G�H�\�L�]�� 
 �d�D�U�S�D�Q�� �D�Q�D�O�L�]�L�Q�G�H�� �P�H�G�\�D�Q�� �G�H�÷�H�U�O�H�U�L�Q�� �D�O�Õ�Q�P�D�V�Õ�Q�Õ�Q�� �P�D�N�X�O buluyoruz. Yurt �L�o�L��

�E�H�Q�]�H�U���ú�L�U�N�H�W�O�H�U�H���H�N���R�O�D�U�D�N�� �\�X�U�W �G�Õ�ú�Õ���E�H�Q�]�H�U���ú�L�U�N�H�W�O�H�U�L�Q���G�H���o�D�U�S�D�Q���D�Q�D�O�L�]�L�Q�H���G�D�K�L�O��
�H�G�L�O�P�H�V�L�Q�L�Q���G�R�÷�U�X���E�L�U���\�D�N�O�D�ú�Õ�P���R�O�G�X�÷�X�Q�X���N�D�Q�D�D�W�L�Q�G�H�\�L�]�� 

 �+�H�V�D�S�O�D�Q�D�Q���V�H�U�P�D�\�H���G�H�÷�H�U�L���•�]�H�U�L�Q�G�H�Q������0,80 �K�D�O�N�D���D�U�]���L�V�N�R�Q�W�R�V�X���X�\�J�X�O�D�Q�G�Õ�N�W�D�Q��
�V�R�Q�U�D���|�]�V�H�U�P�D�\�H���G�H�÷�H�U�L��464.443.393 �7�/���R�O�D�U�D�N���K�H�V�D�S�O�D�Q�P�Õ�ú�W�Õ�U�����%�X�Q�D���J�|�U�H����10,50 
�7�/���K�H�V�D�S�O�D�Q�D�Q���K�D�O�N�D���D�U�]���S�D�\���E�D�ú�Õ�Q�D���G�H�÷�H�U�L�Q�L���P�D�N�X�O���E�X�O�X�\�R�U�X�]�� 
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Tera �<�D�W�Õ�U�Õ�P Menkul  �'�H�÷�H�U�O�H�U �$���ù�� 

�(�V�N�L���%�•�\�•�N�G�H�U�H���&�D�G�� �ø�]���3�O�D�]�D���*�L�]���.�D�W���������0�D�V�O�D�N����
�ø�V�W�D�Q�E�X�O���7�H�O������������������������������������ 

 www.terayatirim.com 
strateji@terayatirim.com 

 

�d�(�.�ø�1�&�(�� 
 
�%�X�U�D�G�D���\�H�U���D�O�D�Q���E�L�O�J�L�O�H�U���K�D�O�N�D���D�o�Õ�N���N�D�\�Q�D�N�O�D�U�G�D�Q���Y�H�\�D���7�H�U�D���<�D�W�Õ�U�Õ�P���0�H�Q�N�X�O���'�H�÷�H�U�O�H�U���$���ù�����W�D�U�D�I�Õ�Q�G�D�Q 
�J�•�Y�H�Q�L�O�L�U�� �D�G�G�H�G�L�O�H�Q�� �G�L�÷�H�U�� �N�D�\�Q�D�N�O�D�U�G�D�Q�� �G�H�U�O�H�Q�P�L�ú�W�L�U���� �7�H�U�D�� �<�D�W�Õ�U�Õ�P�� �0�H�Q�N�X�O�� �'�H�÷�H�U�O�H�U�� �$���ù���¶�Q�L�Q�� �V�|�]��
konusu bilgi ve �J�|�U�•�ú�O�H�U�G�H meydana gelebilecek �G�H�÷�L�ú�L�N�O�L�N�O�H�U�G�H�Q �\�D�W�Õ�U�Õ�P�F�Õ�O�D�U�Õ haberdar etme 
�\�•�N�•�P�O�•�O�•�÷�• �E�X�O�X�Q�P�D�P�D�N�W�D�G�Õ�U���� �7�H�U�D�� �<�D�W�Õ�U�Õ�P�� �0�H�Q�N�X�O�� �'�H�÷�H�U�O�H�U�� �$���ù���� �E�X�� �E�L�O�J�L�O�H�U�L�Q�� �Y�H�\�D�� �E�X�� �E�L�O�J�L�O�H�U�H��
�G�D�\�D�O�Õ���R�O�D�U�D�N���\�D�S�Õ�O�D�Q �W�D�K�P�L�Q�����o�Õ�N�D�U�Õ�P���Y�H�\�D���J�|�U�•�ú�O�H�U�L�Q���G�R�÷�U�X�O�X�÷�X�����W�D�P�O�Õ�÷�Õ���Y�H�\�D���X�\�J�X�Q�O�X�÷�X�Q�D���L�O�L�ú�N�L�Q���D�o�Õ�N��
�Y�H�\�D�� �]�Õ�P�Q�L�� �K�L�o�E�L�U�� �E�H�\�D�Q �Y�H�\�D�� �W�D�D�K�K�•�W�W�H�� �E�X�O�X�Q�P�D�P�D�N�W�D�G�Õ�U���� �%�X�U�D�G�D�� �\�H�U�� �D�O�D�Q�� �K�L�o�E�L�U�� �E�L�O�J�L�� �7�H�U�D�� �<�D�W�Õ�U�Õ�P��
�0�H�Q�N�X�O���'�H�÷�H�U�O�H�U���$���ù�����Y�H�\�D �E�D�ú�N�D���E�L�U���ú�L�U�N�H�W���W�D�U�D�I�Õ�Q�G�D�Q���Y�H�\�D���R�Q�O�D�U���D�G�Õ�Q�D���K�H�U���K�D�Q�J�L���E�L�U���N�L�P�V�H�\�H�����K�H�U���K�D�Q�J�L��
�E�L�U�� �P�H�Q�N�X�O���N�Õ�\�P�H�W�L�Q �D�O�Õ�Q�P�D�V�Õ���Y�H�\�D�� �V�D�W�Õ�O�P�D�V�Õ���\�|�Q�•�Q�G�H���K�H�U���K�D�Q�J�L�� �E�L�U���L�F�D�S�� �Y�H�\�D�� �G�D�Y�H�W���W�H�ú�N�L�O���H�W�P�H�]���� �%�X��
�U�D�S�R�U�� �R�Q�X�� �K�D�]�Õ�U�O�D�\�D�Q ana�O�L�V�W�O�H�U�L�Q�� �U�D�S�R�U�G�D�� �E�D�K�V�H�G�L�O�H�Q�� �P�H�Q�N�X�O�� �N�Õ�\�P�H�W�O�H�U�H�� �Y�H�� �ú�L�U�N�H�W�O�H�U�H�� �L�O�L�ú�N�L�Q�� �N�L�ú�L�V�H�O��
�J�|�U�•�ú�O�H�U�L�Q�L�� �L�o�H�U�P�H�N�W�H�G�L�U�� �<�D�W�Õ�U�Õ�P�F�Õ�O�D�U�� �E�X�U�D�G�D�� �E�D�K�V�H�G�L�O�H�Q�� �ú�L�U�N�H�W�O�H�U�L�Q�� �P�H�Q�N�X�O�� �N�Õ�\�P�H�W�O�H�U�L�Q�H�� �L�O�L�ú�N�L�Q�� �K�H�U��
�K�D�Q�J�L���E�L�U���\�D�W�Õ�U�Õ�P���N�D�U�D�U�Õ�Q�Õ�����N�H�Q�G�L �|�]�H�O���\�D�W�Õ�U�Õ�P���D�P�D�o�O�D�U�Õ���Y�H���P�D�O�L���G�X�U�X�P�O�D�U�Õ�Q�Õ���J�|�]���|�Q�•�Q�G�H���E�X�O�X�Q�G�X�U�D�U�D�N�����R��
�ú�L�U�N�H�W���W�D�U�D�I�Õ�Q�G�D�Q���R�Q�D�\�O�D�Q�P�Õ�ú �L�]�D�K�Q�D�P�H�\�L�����V�L�U�N�•�O�H�U�L�����N�H�Q�G�L���D�U�D�ú�W�Õ�U�P�D�O�D�U�Õ�Q�Õ���Y�H���E�D�÷�Õ�P�V�Õ�]���G�D�Q�Õ�ú�P�D�Q�O�D�U�Õ�Q�G�D�Q��
�D�O�G�Õ�N�O�D�U�Õ���W�D�Y�V�L�\�H�O�H�U�L���W�H�P�H�O �D�O�D�U�D�N���\�D�S�P�D�O�Õ�G�Õ�U�����7�H�U�D���<�D�W�Õ�U�Õ�P���0�H�Q�N�X�O���'�H�÷�H�U�O�H�U���$���ù�������K�H�U���K�D�Q�J�L���E�L�U���W�D�U�D�I�Õ�Q��
�X�÷�U�D�\�D�F�D�÷�Õ�� �G�R�÷�U�X�G�D�Q���G�R�O�D�\�O�Õ�� �P�D�G�G�L���P�D�Q�H�Y�L�� �]�D�U�D�U�O�D�U�� �G�D�� �G�D�K�L�O�� �R�O�P�D�N�� �•�]�H�U�H�� �D�Q�F�D�N�� �E�X�Q�O�D�U�O�D�� �V�Õ�Q�Õ�U�O�Õ��
�N�D�O�P�D�N�V�Õ�]�Õ�Q�����K�L�o�E�L�U���V�R�U�X�P�O�X�O�X�N���Y�H�\�D �\�•�N�•�P�O�•�O�•�N kabul etmez. 
 
�6�H�U�P�D�\�H���3�L�\�D�V�D�V�Õ���.�X�U�X�O�X�Q�X�Q���6�H�U�L���9�����1�R�����������<�D�W�Õ�U�Õ�P���'�D�Q�Õ�ú�P�D�Q�O�Õ�÷�Õ���)�D�D�O�L�\�H�W�L�Q�H���Y�H���%�X���)�D�D�O�L�\�H�W�W�H 
Bulunacak Kurumlara  �ø�O�L�ú�N�L�Q Esaslar  �+�D�N�N�Õ�Q�G�D �7�H�E�O�L�÷�¶�L �8�\�D�U�Õ�Q�F�D �<�D�\�Õ�P�O�D�Q�D�Q �8�\�D�U�Õ Notu : 
 
�%�X�U�D�G�D���\�H�U���D�O�D�Q���\�D�W�Õ�U�Õ�P���E�L�O�J�L�����\�R�U�X�P���Y�H���W�D�Y�V�L�\�H�O�H�U�L���\�D�W�Õ�U�Õ�P���G�D�Q�Õ�ú�P�D�Q�O�Õ�÷�Õ���N�D�S�V�D�P�Õ�Q�G�D���G�H�÷�L�O�G�L�U�����<�D�W�Õ�U�Õ�P 
�G�D�Q�Õ�ú�P�D�Q�O�Õ�÷�Õ���K�L�]�P�H�W�L�����D�U�D�F�Õ���N�X�U�X�P�O�D�U�����S�R�U�W�I�|�\���\�|�Q�H�W�L�P���ú�L�U�N�H�W�O�H�U�L�����P�H�Y�G�X�D�W���N�D�E�X�O���H�W�P�H�\�H�Q���E�D�Q�N�D�O�D�U���Lle 
�P�•�ú�W�H�U�L���D�U�D�V�Õ�Q�G�D���L�P�]�D�O�D�Q�D�F�D�N���\�D�W�Õ�U�Õ�P���G�D�Q�Õ�ú�P�D�Q�O�Õ�÷�Õ���V�|�]�O�H�ú�P�H�V�L���o�H�U�o�H�Y�H�V�L�Q�G�H���V�X�Q�X�O�P�D�N�W�D�G�Õ�U�����%�X�U�D�G�D���\�H�U 
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede �E�X�O�X�Q�D�Q�O�D�U�Õ�Q �N�L�ú�L�V�H�O �J�|�U�•�ú�O�H�U�L�Q�H �G�D�\�D�Q�P�D�N�W�D�G�Õ�U�� Bu 
�J�|�U�•�ú�O�H�U mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece 
burada �\�H�U�� �D�O�D�Q�� �E�L�O�J�L�O�H�U�H�� �G�D�\�D�Q�Õ�O�D�U�D�N�� �\�D�W�Õ�U�Õ�P�� �N�D�U�D�U�Õ�� �Y�H�U�L�O�P�H�V�L�� �E�H�N�O�H�Q�W�L�O�H�U�L�Q�L�]�H�� �X�\�J�X�Q�� �R�O�P�D�\�D�E�L�O�L�U���� �%�X��
nedenle, �V�D�G�H�F�H�� �E�X�U�D�G�D�� �\�H�U�� �D�O�D�Q�� �E�L�O�J�L�O�H�U�H�� �G�D�\�D�Q�Õ�O�D�U�D�N�� �\�D�W�Õ�U�Õ�P�� �N�D�U�D�U�Õ�� �Y�H�U�L�O�P�H�V�L�� �E�H�N�O�H�Q�W�L�O�H�U�L�Q�L�]�H�� �X�\�J�X�Q��
�V�R�Q�X�o�O�D�U �G�R�÷�Xrmayabilir. 
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