Sermaye Piyasasi Kurulu’na yapilan basvuru incelenmekte olup, Izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan heniiz onaylanmamistir. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun onayini takiben kesinlesen Izahanme ayrica ilan edilecektir.

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Bu izahname, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca ........../2022 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhgmizin ¢ikarilmis sermayesinin 37.500.000 TL’den 52.500.000 TL’ye ¢cikarilmasi
nedeniyle artirilacak 15.000.000 TL nominal degerli paylarinin halka arzina iliskin
izahnamedir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde
Ortakhgmizin mevcut pay sahiplerinden Oguz TEZMEN’e ait 500.000 TL nominal
degerli beheri 1 TL olan 500.000 adet pay, Giil Ayse COLAK’a ait 500.000 TL nominal
degerli beheri 1 TL olan 500.000 adet pay ve Emre TEZMEN’e ait 500.000 TL nominal
degerli beheri 1 TL olan 500.000 adet pay olmak iizere, toplam halka arz edilen paylarmm
%10’una tekabiil eden 1.500.000 adet 1.500.000 TL nominal degerli paym dagitima tabi
tutulacak toplam pay miktarmma eklenmesi planlanmaktadir. Ek satisin tamaminm
gerceklesmesi halinde toplam 16.500.000 TL nominal degerli, beheri 1 TL olan
16.500.000 adet paymn halka arz: ger¢eklesecektir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiili anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhifiimizin ve halka arzda satiga aracilik edecek Tera Yatirom Menkul
Degerler A.S.’nin www.terayatirim.com adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda www.kap.org.tr yaymimlanmigtir. Ayrica bagvuru yerlerinde
incelemeye acgik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamiltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragel sorumludur. Zararm ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur.
Ancak. izahnamenin diger kisimlar ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yaniltici,
hatali veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan yanhs,
yaniltici ve cksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cercevesinde sorumludur.

. YATTRIM MENKU!
ANONIM §




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “digiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki Ongériileri ve beklentileri g8stermektedir. Birgok faktdr, ihrageimn gelecege
yonelik agiklamalarinin 6ngériilenden ¢ok daha farkli sonuglanmasina yol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tanim

ABD Amcrika Birlesik Devletleri

ABD Dolari, Dolar veya USD | Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
AS. Anonim Sirket

APAC Asia-Pacific (Asya-Pasifik)

Av. Avukat

AVM Algveris Merkezi

BIST, BIAS, Borsa, Borsa Borsa Istanbul A. S.

Istanbul

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

BKK Bakanlar Kurulu Karar:

BPP Borsa Para Piyasasi

BSMV Banka Sigorta Muamele Vergisi

CEO Chief Executive Officer (Genel Miidiir)

CFA Chartered Financial Analyst (Lisansh Finansal Analist)

DIBS Devlet I¢ Borg¢lanma Senetleri

EMEA Europe, the Middle East and Africa (Avrupa, Orta Dogu
ve Afrika)

GSYH Gayrisafi Yurtigi Hasila

GKS Genel Kredi S6zlesmesi

GVK Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arz Eden Pay Sahipleri

Sirketin mevcut ortaklar1 Emre TEZMEN, Oguz
TEZMEN, Giil Ayse COLAK

International Securities Identification Number (

— Uluslararasi Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi)

ISKUR Tiirkiye Is Kurumu

KAP Kamuoyu Aydinlatma Platformu

Kurul veya SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

MBA Master of Business Administration (Isletme Yiiksek
Lisans1)

Md. Madde

MKK Merkezi Kayit Kurulusu

NATO North Atlantic Treaty Organization (Kuzey Atlantik
Antlagmasi Orgiitii)

OECD Organisation for Economic Co-operati‘on‘ and
Development (Iktisadi Igbirligi ve Geligtirme Tegkilat1)

OSBA Ozel Sektdr Borglanma Araci

. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pa

Pay Tebligi Tebli gz, y Y

SGK Sosyal Giivenlik Kurumu

SGMK Sabit Getirili Menkul Kiymetler

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miigavir )

SPKn 6362 Sayili1 Sermaye Piyasas1 Kanunu M\

\
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T.A.O. Tiirk Anonim Ortakligi

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi .
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu

Tera Portfoy, Bagh Ortaklik

Tera Portféy Yonetimi A.S.

Tera Yatirim, Sirket, Thragcs,
Ortaklik

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
THY Tiirk Havayollart Anonim Ortakligi

TL Tiirk Liras

™S Tiirkiye Muhasebe Standardi

TOBB Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi
TSPB Tirkiye Sermaye Piyasasi Birligi

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
TURKONFED Tiirk Girisim ve Is Diinyas1 Konfederasyonu
TOYID Tiirkiye Yatirimer Iliskileri Dernegi
VIOP Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi

YMM Yeminli Mali Miisavir

Yatirim Kuruluslar Tebligi

I11-39.1 Sayili Yatinm Kuruluslarimin Kurulus ve
Faaliyetleri Hakkinda Teblig
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I. BORSA GORUSU:

Borsa Goriisii Eklenecektir.
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IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylarim halka arz etmesi igin Kurul ve Borsa Istanbul A.S. disinda herhangi bir
kurumdan goriis veya onay alinmasi gerekmemektedir.
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cergevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamin1 degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirli makul dzenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

Thrace
TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Sorumlu Oldugu Kismm:
Yetkilisi /
Adi, El)ygdl, Gérevighmza, Tarih
TERA\ |
IZAHNAMENIN
RPYENER TAMAMI
Kurumsal Finansman Miiduirti Genel Miidiir
06.06.2022
Halka Arz Eden (Ek Satis Olmasi Durumunda)
. Sorumlu Oldugu Kisim:
Ady, Soyadv/Unvani, Gorevi, Imza, Tarih
5 IZAHNAMENIN
Oguz TEZMEN TAMAMI
Yonetim Kurulu Bagkan
06.06.2022
Halka Arz Eden (Ek Satis Olmasi1 Durumunda)
. Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi, Soyadr/Unvani, Gorevi, Imza, Tarih
IZAHNAMENIN
Emre TEZMEN TAMAMI
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
06.06.2022 -
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Halka Arz Eden (Ek Satiy Olmasi Durumunda) .
. Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi, Soyadv/Unvani, Gorevi, Imza, Tarih
Giil Ayse COLAK s “TiAMAMI “AMEF i
Yonetim Kurulu Bagkan
06.06.2022
Halka Arza Aracihik Eden Yetkili Kurulusun Ticaret
Unvam ve Yetkilisinin Sorumlu Oldugu Kisim:
Ady, Sgyad, Girevi, Imza, Tarih
Tera Yafir
IZAHNAMENIN
L TAMAMI
Ethem Umut BEYT . RUN
Kurumsal Finansman Miidiiri Genel Mud u}
06.06.2022

Izahnamenin bir parcas: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Tlgili Denetim Raporlarim Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvam ve Yetkilisinin Adi,
Soyadi, Gorevi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.

Ulas Taylan AYDEMIR

Sorumlu Denetgi

01.01.2022 - 31.03.2022
Ddénemlerine Ait Bagimsiz Denetim
Raporu




Tlgili Denetim Raporlarim1 Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvan: ve Yetkilisinin Ad,
Soyadi, Gorevi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali

Miisavirlik A.S. 01.01.2020 — 31.12.2020 ve
01.01.2021 - 31.12.2021
Doénemlerine Ait Bagimsiz Denetim
Hakverdi YARADILMIS Raporu
Sorumlu Denet¢i
Ilgili Denetim Raporlarim1 Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvam ve Yetkilisinin Ad, Sorumlu Oldugu Kisim:

Soyady, Gorevi

Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali

Miisavirlik A.S.
01.01.2019- 31.12.2019 Dénemine
. Ait Bagimsiz Denetim Raporu
Hiisnii UNALAN
Sorumlu Denetci

Ilgili Derecelendirme Raporunu Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvam ve Yetkilisinin Adi,
Soyadi, Gorevi

Sorumlu Oldugu Kisim:

JCR Avrasya Derecelendirme A.S.

Bora PAKYUREK
Bas Analist

02.11.2021 tarihli

Derecelendirme Raporu

Tlgili Bagimsiz Hukuk¢u Raporunu Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvam ve Yetkilisinin

Adi, Soyadi, Gorevi

Abidin OGUL
Avukat

Sorumlu Oldugu Kisim:

23.05.2022 tarihli
Bagimsiz Hukukgu Ra
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Agiklama Yiikiimliiliigii
A.l1 | Giris ve uyarilar e Bu oOzet izahnameye giris olarak
okunmahdir.

e Sermaye piyasas1 araglarma iligkin
yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

e Izahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye tasmmasi
durumunda, davaci yatirnmci, halka
arzin  gerceklestigi  iilkenin  yasal
diizenlemeleri cercevesinde, izahnamenin
¢evirisine iliskin  maliyetlere yasal
siirecler baslatilmadan once katlanmak
zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak 6zetin izahnamenin diger Kisimlari
ile birlikte okundugu takdirde yamltici,
hatah veya tutarsiz olmasi1 veya
yatirimcilarin yatiriom kararim vermesine
yardimc1  olacak  Omemli  bilgileri
saglamamasi durumunda gidilir.

A2 | Izahnamenin sonraki | [zahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
kullanimina iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 | Ihragcinin ticaret | Ticaret Unvami: Tera Yatinm Menkul Degerler
unvam ve isletme adi Anonim Sirketi
Isletme Adi: Tera Yatirim
B.2 | Ihragcimn hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi oldugu | Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlar
mevzuat, kuruldugu | Kuruldugn Ulke: Tiirkiye Cumburiyeti
iilke ve adresi Adresi: Eski Biiyiikdere Cad. No:9 Iz Plaza Giz Kat:11
34398 Maslak, Istanbul
Telefon: (212) 365 10 00
Faks: (212) 290 69 95
Internet Adresi: www.terayatirim.com
B3 | Ana iiriin/hizmet | l'era Yatirim, SPK’n 37. Maddesinde yer alan yatinm
kategorilerini de | hizmet ve faaliyetlerini gergeklestirmek iizere Sermaye
icerecek sekilde | Piyasas1 Kurulu (“Kurul™) tarafindan
ihragemin mevcut | yetkilendirilmigtir.
iaaﬂyetierfnm . e Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan 02.01.2015 tarih G-001
aaliyetlerine etki eden (348) numaras: ile alinmis olan Genis Yetki belgesi
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onemli faktorlerin
tanom ile faaliyet
gosterilen
sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

istinaden;

= Emir Iletimine Aracilik Faaliyeti
» Islem Araciligs Faaliyeti

= Portfoy Aracilifi Faaliyeti

= Aracilik yiiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik
Faaliyeti

= Symirh Saklama Hizmeti

faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye
Piyasast Kurulu’'nun diizenlemeleri ¢erg¢evesinde
yiiritmektedir.

Sirket kisa stireli fon ihtiyaglarim veya portfSyiiyle
ilgili maliyetlerini karsilayabilmek amaciyla Sermaye
Piyasas1 Mevzuatindaki simrlamalar déhilinde gerek
yurti¢i piyasalardan ve gerekse yurt dis1 piyasalardan
Turk Lirasi cinsinden veya yabanci para cinsinden
kredi kullanabilir. Thrag edebilecek borglanma
araglarinin limiti hususunda Sermaye Piyasasi Kanunu
ve diger ilgili mevzuat hiiktimlerine uyulur. Sirket
yonetim kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 31/3.
maddesi ¢ergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan belirlenen limit ger¢evesinde tahvil, bono ve
diger bor¢lanma araglarim ihrag yetkisine sahiptir.

Sirket ve bagl ortaklign Tera Portfoy Yonetimi A.S.
tarafindan sunulan hizmetler asagidaki gibidir.

Arastirma Hizmetleri

Sirket, aragtirma hizmetleri kapsaminda periyodik
olarak analizler yaparak raporlar ve biiltenler
hazirlamaktadir. Bu rapor ve analizler ile sermaye
piyasas1 araglart ve diger yatiimlar hakkinda
tahminlerde bulunarak yatirimcilari
bilgilendirmektedir. Periyodik olarak yayimlanan
raporlar ve biiltenler, giinliik biilten, giin i¢i analiz,
strateji, model portfdy ve girket raporlari
kapsamaktadir.

Aracilik Hizmetleri

Tera Yatinm’in aracilik hizmetleri Pay Piyasasinda
alim satimina aracilik, Sabit Getirili Menkul Kiymet
arz1 ve alim-satim, VIOP iglemleri, tezgah tistii tiirev
islemlerinden olugmaktadir. Sirket’in aracilik hizmeti
verdigi toplam miisteri sayisi yildan yila artmakla
birlikte 31.03.2022 tarihi itibarjyle 5.424 yatirnmciya
hizmet verilmistir. 1
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Kurumsal Finansman Hizmetleri

Tera Yatirnm, kurumsal finansman hizmetleri
kapsarminda  ilk halka  arzlar, ikincil halka  arzlar,
sermaye artinmlari, pay ahm teklifi slirecleri,
bor¢lanma araci ihraglart konularinda  hizmet
vermektedir. Tera Yatinm halka arzlarda basvuru
hazirhik agamalann ile birlikte satis ve halka arz
sonrasinda da damsmanlik hizmeti vermektedir.
Kurumsal finansman projeleri kapsaminda, sirket 2021
yilinda toplam halka arz biiytikliigii 1.363.270.000 TL
olan 4 adet ve 2022 yili ilk ¢eyreginde halka arz
biiytikliigii 380.460.000 TL olan 1 adet olmak iizere
toplam da halka arz biytikliigi 1.743.730.000 TL
olmak iizere 5 adet halka arz gerceklestirmistir. Aym
zamanda girket degerleme raporlari, sermaye
artirnmlari, pay alim teklifleri gibi kurumsal finansman
faaliyetlerinden de gelir elde etmektedir.

Portfoy Yonetimi Hizmeti (Tera Portfoy Yonetimi
AS)

07.08.2015 tarihinde kurulan Seker Portfoy YoOnetim
A.S.’nin hisselerinin tamami, Haziran 2020’de Tera
Yatirim ile imzalanan sézlesme ile Tera Yatinm'a
devredilmistir. Pay devri 30.06.2020 tarihinde Istanbul
Ticaret Sicil Memurlugunda tescil edilmistir. Tera
Portfoy Yonetimi A.S. olarak ismi degistirilen bu sirket
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun izni ile 11.12.2020 tarihi
itibariyla tekrar faaliyetlerine baglamistir. Tera Portfoy
Yonetimi tarafindan yonetilen Portféy biiytikliigii
31.03.2022 tarihi itibaniyla 192.159.830 TL’dir.
(31.12.2021: 133.319.700 TL)

B.4a

Ihracayr ve faaliyet
gosterdigi sektorii
etkileyen onemli en son
egilimler hakkinda bilgi

Diinya Ekonomisi

Gida, enerji ve temel hizmet fiyatlarindaki artig ile
temel mal fiyatlarindaki artig kiiresel enflasyonun itici
gliciidiir. Ukrayna'daki savas petrol fiyatlarimi hizla
artinirken, kiiresel ekonomiler, gida fiyatlarindan konut
fiyatlarina kadar genele dayali bir artistan dolay
enflasyon etkisini yogun bir sekilde hissetmektedirler.
Bu stliregte, savas olgusuna ve Rus petroliinii tecrit
etme cabasina paralel olarak enerji fiyatlarimin yiiksek
kalmasi riski bulunmaktadir. Daha yiiksek enflasyon,
reel gelirdeki biiylimeyi asindirabilir ve reel tiiketici
harcamalarinda daha yavag biiyiimeye neden olabilir.

Makroekonomik belirsizliklerde arz ve talebin nasi
etkilenecegini net olarak tahmin etmek (P¥ctir. Bul
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zorlu profilde, ABD ekonomisinin yeterince giiclii
oldugu varsayilirsa, FED'in faiz artirmay: diistinmesi,
gelismekte olan piyasalar i¢in sermaye hareketleri
tizerinden bazi risklere isaret etmektedir. Mevcut reel
getiri pozisyonuna ek olarak, cografi konum ve ticari
iligkiler kapsaminda Rusya'ya daha fazla bagli olan ve
ithalat faturalar agisindan dis finansman net giriglerine
yeterince olumlu etki yapamayacak tilkelerin daha
temkinli olmasi1 beklenebilir.

Savasin yarattig1 belirsizliklere ragmen, FOMC'nin bu
yil federal fon orami i¢in hedef araligim 50°ser baz
puanlik bir silsile ile artirmasi bekleniyor. Bilango
daraltmasi da ek bir parasal sikilagtirma bigimi olarak
hareket edecektir.

Jeopolitik riskler nedeniyle son donemde ortaya ¢ikan
enerji arzi1 sorunu, enflasyonun yani sira endiistriyel
aktivite acisindan da 6nemli bir yere sahiptir. Mevcut
eksende Rusya kaynakli sorunlarin her iilkenin enerji
arz1 ve sanayi sektoriiniin dogrudan talebi lizerindeki
etkileri gozlemlenecektir. 2022 yilinda risk faktorleri
tizerinden yerel doviz kurundaki gelismeler, kiiresel arz
stkintisinin neden oldugu ekonomik yavasglama gibi
faktorleri giindemde olacaktir.

2022 yilh basindan bu yana diinya borsalarinin yerel
para birimi performanslarindaki degisime gore; Borsa
performanslan siralamasinda BIST 30 endeksi %44,3
getiri ile 1. sirada, BIST 100 endeksi ise %42,6 getiri
ile 3. sirada yer almaktadir.

2021 yil1 sonunda kiiresel borsalarin piyasa degeri bir
onceki yila gére %16,6 artarak 123,75 trilyon ABD
dolarina ulagmistir. Borsaya kote girket sayis1 2021'de
2020'min sonuna gore %5,9 artt1. Aralik 2021 itibariyla
halka agilan 51.632 sirketten 11.229'u Amerika
borsalarinda, 24.672'si APAC'da ve 15.731'i EMEA'da
halka agilmigtir. Tiirkiye’de 464 sirket borsaya kote
olup 6nlimiizdeki donemlerde yeni halka arzlarla bu
sayinmin artmasi da beklenmektedir.

Kiiresel borsalarda halka arzlarin sayisi 2021'de
2020've kiyasla %74,2'lik Onemli bir artig gosterdi,
ancak bir halka arzin ortalama biiyiikliigii sadece %3,5
artarak 186 milyon USD'ye (179,7 milyon USD'den)
yikseldi.
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Tiirkiye Ekonomisi

Turkiye ekonomisi 2022 yili 01 ¢eyrek doneminde
%7,3 reel GSYIH biiyiimesi ile yiiksek bliyiime hizin
stirdiirlirken bu biiyiimenin detaylari, stirdiiriilebilirlik
olgusu ve diger makro parametrelerin durumu ayr ayr
ele alinmalidir. Yogun talep ve ihracatla desteklenen
bu biiylime goriintiistiniin gevsek maliye ve para
politikalarina ragmen Oniimiizdeki dénemde ivme
kaybetmesi olasidir. Bunun temelinde i¢ ve dis talep
unsurlar etkili olacaktir.

Tirkiye’de  tasarruflarin = dagilmi  incelendiginde
2022/04 doneminde yatinmeilarin 6,07 milyar TL
(%59,2) ile en g¢ok mevduata yatinm yaptigi
goriilmektedir. Tahvil ve bono alimlar1 ise %30 pay ile
mevduat: takip etmektedir. Pay senedi yatirimlar: 1,116
milyar TL ile %10,9’luk bir paya sahiptir.

TSPB’nin 2022 yili Mayzis ay1 verilerine gére TSPB’ye
tiye kurulug sayilar1 agagidaki grafikte yer almaktadir.
Buna goére Tirkiye’de 71 araci kurum, 46 banka, 55
portfdy yoOnetim sirketi ve 53 yatirim ortakliga
bulunmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulugu (MKK) ve Tiirkiye Yatirimel
Miskileri Dernegi (TUYID) tarafindan ortaklasa Nisan
2022 tarihinde yayinlanan Borsa Trendleri Raporunun
son sayisina goére, 2022 yilmin ilk ¢eyreginde,
dovizdeki beklentinin kirilmasi, yliksek enflasyon ve
negatif reel faiz ortaminda yerli yatirnmecilarin
tasarruflarinin  degerini  korumak amaciyla hisse
senetlerine yOnelmesi, gii¢lii gelen yil sonu mali
tablolar1 ve Borsa Istanbul’un dolar bazinda benzer
piyasalara gore ucuz kalmasi sonucu 2021 yilinin son
ceyreginde baglayan yiikselig trendi devam etmistir.

Menkul kiymet tiirleri, yatirimer sayis1 ve piyasa degeri
bazinda incelendiginde, 2022 Mart’ta toplam yatirime
sayisinin 2021 Mart’a goére %3,88 oraninda artmis
oldugu, bu artig orammmn 213.560 yeni yatirimci
anlamma geldigi goriilmektedir. Ote yandan aym
déncmde menkul kiymet tiirlerinin toplam piyasa
degerleri ise TI. bazinda %44,97 oraninda artmistir.
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Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin Sektérdeki
Konumu

Tiitkiye Sermaye Piyasalar1 Rirligi 2021 donemi
finansallarina dair yaymlanan Ucer Aylk Istatistik
Raporuna gore, Tiirkiye Aract Kurumlar sekt6riinde 71
aract kurum faaliyet gostermektedir. Tera Yatirim
Menkul Degerler A.S. kuruldugu 1990 yilindan
itibaren Pay Senetleri Piyasasinda hizmet etmektedir ve
2016-2020 doéneminde araci kurumlar arasinda %0.4 -
%1.1 aralifinda pazar payma sahip olmustur. Yine
TSPB verilerine gore 2021 yili1 dénemi itibartyla Tera
Yatinm’mn sektér icindeki payr 0.38% seviyesinde
gerceklesmisgtir.

Sabit getirili menkul kiymetler piyasasinda hem araci
kurum hem de bankalar faaliyet gostermektedir. islem
hacmi agisindan ise bankalar piyasada hakim oyuncu
olarak yer almaktadir ve aract kurumlarin bu
piyasadaki toplam pay1 genel olarak %10,5 seviyesinde
kalmaktadir.

Aract kurumlar, vadeli islemlerin %99’dan fazlasim
gerceklestirmektedir. Araci kurumlarin vadeli iglemler
pazarmin neredeyse tamamina sahip olmasinin nedeni,
2013 yilinda tiirev islemlerinin Borsa Istanbul’da
yapilmaya baslanmasiyla beraber Sermaye Piyasasi
Kurulunun yapmis oldugu diizenleme nedcniylce
bankalarin iglemlerin en fazla yapildig: iiriin olan pay
senedi endeksine dayali sOzlesmelerde islem
yapamiyor olmasidir.

2020 yilinda tiim diinyay1 etkisi altina alan Covid-19
salginina ragmen Sirketin bu slirecte iglem hacmini
artirdigt ve devam eden siiregte de artirmaya devam
edecegi anlasilmaktadir. Covid-19 pandemisinin
olumsuz etkileri ekonomik faaliyetlerde de kendini
gostermigtir.  Ancak buna  karsilik, sermaye
piyasalarinda iglem hacimlerinin arttif1 ve bunun da
araci kurumlarin komisyon gelirlerine olumlu yansidig
goriilmiigtiir.

_ \\l/

) /N ER

6 YATIRIM MENKL \
\J, ANONIM sikk




B.S

Thraggmnm dahil oldugu
grup ve grup icindeki
yeri

Sirket’in dahil oldugu grup bulunmamaktadir. Tera
Yatirim Portfoy Yo6netimi A.S. bagli ortakligidir.

Tera Yatirim’in konsolide mali tablolar1 hazirlanirken,
konsolidasyon tabi tutulan baghh ortakhigi ve pay
sahipligi oram asagidaki tablo verilmistir.

. q = A Sirketin a :
. Sirket Od. . Sirket ile Ol
ficaretiUnyvans Fanli;:t el(l:nusu Serma;a'l:;‘iI l(s'I‘L) Se;r:;ly('f/tl)ekl ilil;l‘ci:il: 'lilite’lliréi
Sirket’in ana
sozlesmesinde
Tera Portfo belirtil
Yg:letifni /:g sermaye pi‘;’:SaSl §:000,000 0o Bagili Ortaklik
faaliyetlerinde
B.6 | Sermayedeki veya | Sirketin  ¢ikarilmig  sermayesi  37.500.000 TL
toplam oy hakki | (otuzyedimilyonbesylizbinTL) olup, muvazaadan ari
icindeki paylan | sekilde tamamen Odenmistir. . Bu sermaye her biri 1

dogrudan veya dolayh

olarak %5 ve fazlas1
olan kisilerin
isimleri/unvanlar1 ile
her birinin pay sahipligi
hakkinda bilgi
ihrag:(;mm hakim
ortaklarimmm farkh oy
haklarma sahip olup
olmadiklarn hakkinda
bilgi

Varsa dogrudan veya
dolayh olarak
ihrag¢inin yonetim
hakimiyetine sahip
olanlarin ya da
ithracciyl kontrol
edenlerin

isimleri/unvanlari ile bu
kontroliin kaynag
hakkinda bilgi

(Bir) TL itibari degerde 37.500.000
(otuzyedimilyonbesylizbin) paya bolinmiis  olup
paylarin  3.750.000 adedi nama yazili A grubu

33.750.000 adedi nama yazili B grubu paylardan
olusmaktadir.

Olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda hazir
bulunan (A) grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin
her bir pay i¢in Y6netim Kurulu iiyelerinin secimi
dahil 5 (bes), (B) grubu pay sahiplerinin veya
vekillerinin ise her bir pay i¢in 1 (bir) oy hakki vardir.

Son Durum ltibariyle
Ticaret Unvany/ _
06.06.2022
Ad Soyadi

(TL) (%)
Oguz TEZMEN 17.188.590 45,83
Emre TEZMEN 15.654.077 41,75
Giil Ayse COLAK 4.657.333 12,42
TOPLAM 37.500.000 100

16.04.2021 tarihli son genel kurul toplantisi ve son
durum itibariyla sermayedeki veya toplam oy hakki
icindeki paylarn dogrudan %5 ve fazlasi olan gercek
kisilere iligkin bilgi yukaridaki tabloda temin
edilmektedir. Son durum itibariyla; Sirket’in giincel
pay sahipligi yapis1 yukaridaki gibidir.

Sirket’in son Genel Kurul tarihi olan 16.04.2021 t
ve Izahname tarihi itibariyla pay sahipligi yukari
sekilde goriildiigii gibidir. Sirkettflzldolayh pay_sahiplig

bulunmamaktadir. Sirket’in tiizel Kisi ortag1 yoktur. \
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B.7

Secilmis finansal
bilgiler ile ihra¢cinm
finansal durumunda ve
faaliyet sonuglarinda
meydana gelen onemli
degisiklikler

Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk
Larasi {1'L) olarak gosterilmigtir.

Simrh

Bagimsiz Denetimden Gegmig Bafimaz

Denetimden
Gecmis

31.12.2019 31.12.2020 | 31.12.2021 31.03.2022
VARLIKLAR
Dénen Varhiklar 163.931.921 213.200.096 | 307.401.129 | 314.297.521
Nakit ve Nakit Benzerleri 22.850.164 70.839.850 | 57.875.057 | 41.426.480
Finansal Yatinmlar 60.391.862 22,036.630 | 92.389.317 | 121.214.009
Ticari Alacaklar 72.205.716 105.133.943 | 148.049.134 | 138.560,109
Diger Alacaklar 8.065.911 13.036.557 | 6.748.574 11.010.809
Pegin Odenmis Giderler 149.090 133.346 265.088 1.155.967
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 269.178 1.884.291 1.977.774 763.441
Diger Ddnen Varliklar - 135.479 96.185 166.706
Duran Varliklar 10.072.832 8.114.140 | 16.366,011 17.725.068
Finansal Yatinmlar 38.498 38.499 38.499 38.499
Diger Alacuklu 222975 222,975 233.114 233.114
Maddi Duran Varliklar 6.251.601 6.175.203 12.148.987 11.951,880
Maddi Olmayan Duran Varliklar 97.983 670.221 3.425.980 4.036.646
Kiralama Iglemleri 2.223.207 857.569 519.431 872.936
Ertelenmis Vergi Varlig1 1.238.568 149.673 591.993
TOPLAM VARLIKLAR 174.004.753 221.314.236 | 323.767.140 | 332.022.589
KAYNAKLAR 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 31.03.2022
Kisa Vadeli Yiikiimliiliilder 121.186.899 | 160.788.354 | 230.034.026 | 207.092.443
Kisa Vadeli Borglanmalar 72,550,180 | 72,060.689 | 122.264.677 | 142.176.512
Kiralama Islemleri 695.242 220.181 554.138 752.102
Ticari Borglar 46,910.668 | 85.412.642 | 98.786.147 | 59.093.607
Diger Borglar 609.887 776.826 285411 313.180
Donem Kan Vergi Yiikimliiligi - 1.634.689 6.663.243 3.121.906
Kisa Vadeli Kargiliklar 129.751 217.906 182.087 310.247
Diger Kisa Vadeli Yakiimloliikler 291.171 465.421 1.298.323 1.324.889
Uzun Vadeli Yikiimliilikler 2.113.769 1.271.479 1.739.549 786.663
Kiralama Islemleri 1.662.809 888.277 260.141 362.611
Uzun Vadeli Kargiliklar 450.960 383.202 460,979 424.052
Ertelenmiy Vergi Yikumlilagi - 1.018.429
OZKAYNAKLAR 50.704.085 | 59.254.403 | 91.993.565 | 124.143.483
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 50.704.085 | 59.254.403 | 91.993.565 | 124.143.483
Odenmig Sermaye 37,500,000 | 37.500.000 | 37.500.000 | 37.500.000
Serefiye - 244238 - -
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiniimayacak Birikmig Diger -236.146 -234.550 -171.173 -191.080
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler 1.197.109 1.197.109 1.197.109 1.197.109
Gegmiy Yillar Karlar/Zararlan 10.121.474 | 12.243.122 | 20.757.228 | 53.467.629
Net Dénem Kar/Zaran 2.121.648 8.548.722 32.710.401 | 32.169.825
TUPLAM KAYNAKLAR 1'14.004.'153 .121.314.2.!:' I Jl.!.‘lb'l.l_; “33[.02;5_89_

Donen Varhiklar:

Sirket’in doénen varliklarn nakit ve nakit benzerleri,
finansal yatirimlar, ticari alacaklar, diger alacaklar,
pesin 6denmis giderler, cari dénem vergisiyle ilgili
varliklar ve diger donen varliklardan olugsmaktadir.
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Dénen varliklar toplam: yillar itibari ile artis
gostererek, Sirket’in ana faaliyet konusu geregi artan
islem hacimlerinin etkisiyle 31.03.2022 tarihinde
314.297.521 TI. biiyiikliige ulagmistir. (31.12.2019:
163.931.921 TL, 31.12.2020: 213.200.096 TL,
31.12.2021 : 307.401.129 TL) Dénen varhiklardaki
artigin  temelinde; Sirket’in artan ana faaliyetleri
dolayisiyla islem hacimlerindeki biiyiime ve buna bagl
olarak ticari alacaklardaki artis ile finansal yatirimlann
yiikselisi etkili olmustur.

Sirket’in 31.03.2022 tarihi itibariyla dénen varliklar,
toplam  aktiflerinin = %94,7’sini  olusturmaktadir.
(31.12.2019: %94,2, 31.12.2020: %96,3, 31.12.2021 :
%94,9)

Nakit ve nakit benzeri, 31.03.2022 tarihi itibaryla
41.426.480 TL’dir (31.12.2019: 22.850.164 TL,
31.12.2020: 70.839.850 TL, 31.12.2021: 57.875.057
TL). 31.03.2022 tarihindeki nakit ve nakit benzeri
kaleminin %99,5’1 banka mevduatlarindan
olugmaktadir (31.12.2019: %99,8, 31.12.2020: %?25,9,
31.12.2021: %90,1). Banka mevduatlarinin 6nemli bir
kismin1 d6viz mevduatlari tegkil etmektedir.

Finansal yatirimlar, 31.03.2022 tarihinde
121.214.009 TL olarak gerceklesmigstir (31.12.2019:
60.391.862 TL, 31.12.2020: 22.036.630 TL,
31.12.2021: 92.389.317). Sirket piyasalarin oynakligim
da g0z Oniinde bulundurarak portfoyiinde, ozel ve
kamu kesimi tahvil/bonolari, repo/ters repo ve hisse
senetleri varliklart bulundurmaktadir.  31.03.2022
tarihinde finansal yatinmlarin %65,8’ine denk gelen
79.798.977 TL’si hisse senetleri varliklarindan
olugmaktadir.

Ticari alacaklar, Sirket’in artan ana faaliyetleri ve
islem hacimleri etkisiyle 31.03.2022 tarihinde
138.560.109 TL olarak gergeklesmigtir (31.12.2019:
72.205.716 TL, 31.12.2020: 105.133.943 TL,
31.12.2021: 148.049.134 TL). Bu donemde ticari
alacaklarin %53,4’{inli kredili miisterilerden alacaklar
olusturmaktadir. (31.12.2019: %28,6, 31.12.2020:
%13,0, 31.12.2021: %23,6). Sirket ¢ok sayida
miisteriyle calisigindan tahsilat riski dagmik
durumdadir ve 6nemli bir kredi riski bulunmamaktadir.

Diger alacaklar, 31.03.2022 tarihinde 11.010.809
TL’dir (31.12.2019: 8.065.911 TL, 31.12.2020:
13.036.557 TL, 31.12.2021: 6.748.574 TL). Bu
dénemde diger alacaklarin 10.049.895 TL’lik kismu
verilen depozito ve teminatlardan jolusmakfm™olup bu

\
19 | / \ERR \\
YATHRIH MENKUIRQR
/ ANONI’]? A -




tutar diger alacaklar kaleminin %91,3’Une tekabiil
etmektedir. (31.12.2019: %96,3, 31.12.2020: 9%,97,6,
31.12.2021: %88,2).

Pesin 6denmis giderler, gelecek aylan ait giderlerin
toplami olup, 31.03.2022 tarihi itibariyle 1.155.967
TL dir (31.12.2019: 149.090 TL, 31.12.2020: 133.346
TL, 31.12.2021: 265.088 TL).

Cari donem vergisiyle ilgili varhiklar, pesin 6denen
vergiler ve fonlardan kaynaklanmakta olup, 31.03.2022
tarihi itibariyle 763.441 TL’dir (31.12.2019: 269.178
TL, 31.12.2020: 1.884.291 TL, 31.12.2021: 1.977.774
TL).

Diger donen varhklar, verilen avaslar ve vadeli
mevduat stopajlarinin toplami olup; 31.03.2022 tarihi
itibariyle 166.706 TL’dir (31.12.2019: 0, 31.12.2020:
135.479 TL, 31.12.2021: 96.185 TL).

Duran Varliklar:

Sirket’in duran varliklart finansal yatinmlar, diger
alacaklar, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran
varliklar, kiralama iglemleri ile ertelenmis vergi
varliklarindan olugmaktadir.

Sirket’in 31.03.2022 tarihi itibariyla duran varliklar,
toplam  aktiflerinin = %5,3’ini  olusturmaktadir.
(31.12.2019: %5,8, 31.12.2020: %3,7, 31.12.2021 :
%S5,1)

Uzun vadeli finansal yaturimlar, izahname yer almast
gereken finansal tablo dénemleri itibariyle, Takasbank
A.S. hisse pay1 karsilig1 (9.000 nominal) olarak 38.489
TL olarak izlenmektedir.

Diger alacaklar, uzun vadeli verilen depozito ve
teminatlar toplami olup, 31.03.2022 tarihi itibariyle
233.114 TL’dir (31.12.2019: 222.975 TL, 31.12.2020:
222.975 TL, 31.12.2021: 233.114 TL).

Maddi duran varhklar 31.03.2022 donemi itibariyle
duran varliklar toplamu igerisinde %67,4 ile en yiiksek
paya sahiptir (31.12.2019: %62,1, 31.12.2020: %76,1,
31.12.2021 : %74,2). 31.03.2022 tarihinde 11.951.880
TL olarak izlenen tutar 31.12.2021 tarihinde bir 6nceki
yilin aym dénemine gére % 96,7 oraninda artarken bu
artisin sebebi sirketin onceki yillarda kiralik olarak
temin ettigi araglarin satin almarak 6zmal olarak
envanterine dahil etmesinden kaynaklanmistir.
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Maddi olmayan duran varhklar, 31.03.2022
tarihinde 4.036.646 TL’dir (31.12.2019: 97.983 TL,
31.12.2020: 670.221 TL, 31.12.2021: 3.425.980 TL).
31.03.2022 tarihinde 4.036.646 TL olan maddi duran
varliklar toplanm haklar kalemindeki artis ile
31.12.2021 tarihinde bir 6nceki yilin aym dénemine
%411,17 oranla yiikselmistir.

Kiralama iglemleri, isyeri ve tasit kiralarindan olusan
kullamm hakki varliklar1 toplami olup, 31.03.2022
tarihinde 872.936 TL’dir (31.12.2019: 2.223.207 TL,
31.12.2020: 857.569 TL, 31.12.2021: 519.431 TL). Bu
kalemde, yeni igyeri kira sdzlesmelerinin ylriirliige
girmesi ve mevcut sozlesmelerdeki kira artiglan
kaynakli bir yiikselis; buna karsiik 6nceki yillarda
kiralik olarak temin ettigi araglarin satin alinarak $zmal
olarak envanterine dahil etmesi sonucu bir diigiis sz
konusu olmustur.

Ertelenmis vergi varhg, Tiirkiye’de gecici vergi liger
aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2022 yili kurum kazanglarmin gegici
vergi dénemleri itibariyle vergilendirilmesi agsamasinda
kurum kazanglar1 lizerinden %23 oraninda gegici vergi
hesaplanmigtir. Buna gore; 31.03.2022 tarihi itibariyle
ertelenmis vergi varlign 591.993 TL’dir (31.12.2019:
1.238.568 TL, 31.12.2020: 149.673 TL, 31.12.2021: 0
TL).

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri esas olarak kisa
vadeli bor¢lanmalar, kiralama islemlerinden borg¢lar,
ticari borglar, diger borglar, dénem kar1 vergi
yiikktimliligi, kisa vadeli karsiliklar ve diger kisa
vadeli ytikiimliiliikklerden olugsmaktadir.

Sirket’in  31.03.2022 tarihi itibariyla kisa vadeli
yikiimliiliikkleri, toplam kaynaklarmin %62,4’{inli
olusturmaktadir. (31.12.2019: %69,6, 31.12.2020:
%72,7,31.12.2021 : %71,0)

Kisa vadeli bor¢lanmalar, kisa vadeli
yiikiimliiliiklerdeki artisin onemli bir nedeni Sirket’in
artan ana faaliyetlerine bagh olarak kisa vadeli
borglanmalardaki yiikselistir. Kisa vadeli borglanmalar
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
donemlerinde  yikselerek  31.03.2022  tarihinde
142.146.512 TL olarak ger¢eklesmistir (31.12.2019:
72.550.180 TL, 31.12.2020: 72.060.689 TL,
31.12.2021: 122.264.677 TL). Bu doénemdeki kisa
vadeli bor¢lanmalarin %75,6’s1 olaP 107.564.000 TL’si

banka kredilerinden olusmaktadir, (31.12.2010: %58.8,
21 :




31.12.2020: %7,0, 31.12.2021 : %73,7). 31.03.2022
dénemi itibariyle bu kredilerin 49.872.000 TL’lik
kism Borsa Para Piyasasi’nda gecelik temin edilmis
olan kredi tutarlarn olup, ortalama faiz oram
%15,50"dir (31.12.2020: 5.000.000TL, vrlulama faiz
oran1 %18, 31.12.2021: 43.000.000 TL, ortalama faiz
oram1 %16,50)

Kiralama islemlerinden borglar, isyeri ve tasit kira
sozlesmelerinden olusan ytkiimliilikkler toplami olup,
31.03.2022 tarihinde 752.102 TL’dir (31.12.2019:
695.242 TL, 31.12.2020: 220.181 TL, 31.12.2021:
554.138 TL). Sirket’in son dénemde yeni isyeri kira
sozlesmeleri ve mevcut sézlesmelerindeki kira artiglar:
kaynakl1 ytikselis yasanmustir.

Ticari borg¢lar, 31.03.2022 tarihinde 59.093.607 TL
olarak gerceklesirken bu tutarin %99,8’i ana faaliyet
konusu kapsaminda iligkili olmayan taraflara olan ticari
borglardir. (31.12.2019: 49.910.668 TL, 31.12.2020:
85.412.642 TL, 31.12.2021: 98.786.147 TL).

Diger bor¢lar, alinan depozito ve teminatlardan
olusmakta olup, 31.03.2022 tarihinde 313.180 TL’dir
(31.12.2019: 609.887 TL, 31.12.2020: 776.826 TL,
31.12.2021: 285.411 TL).

Kisa vadeli karsiliklar, izin kargiliklan toplami olup,
31.03.2022  tarihi itibariyle 310.247 TL’dir
(31.12.2019: 129.751 TL, 31.12.2020: 217.906 TL,
31.12.2021: 182.087 TL).

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler, 6denecek vergi,fon
ve sosyal glivenlik kesintileri toplami1 olup, 31.03.2022
tarihi itibariyle 1.324.889 TL’dir (31.12.2019: 291.171
TL, 31.12.2020: 465.421 TL, 31.12.2021: 1.298.323
TL).

Uzun Vadeli Yiikiimliliikler:

Sirket’in  31.03.2022 tarihi itibariyla uzun vadeli
yikiimliiliikkleri, toplam kaynaklarmin %0,2’sini
olugturmaktadir. (31.12.2019: %1,2, 31.12.2020: %0,6,
31.12.2021 : %0,5)

Kiralama islemlerinden uzun vadeli borglar, isycri
ve tasit kira sézlesmelerinden olusan yikiimliiliikler
toplama olup, 31.03.2022 tarihinde 362.611 TL’dir
(31.12.2019: 1.662.809 TL, 31.12.2020: 888.277 TL,
31.12.2021: 260.141 TL). Bu kalemde, yeni igycri kira
sOzlesmelerinin  yuriirliie girmesi ve mevcut

sozlesmelerdeki kira artiglarnni kaynakli biw(selis;\
\

buna kargilik dnceki yillarda kiralikf olarak temin ettigi
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araglarin satin alimarak 6zmal olarak envanterine dahil
etmesi sonucu bir diisiis s6z konusu olmustur.

Uzun vadeli karsihiklar, ¢alsanlara saglanan faydalar
iligkin olup, 31.03.2022 tarihi itibariyle 424.052 TI.'dir
(31.12.2019: 450.960 TL, 31.12.2020: 383.202 TL,
31.12.2021: 460.797 TL).

Ozkaynaklar:

Sirket’in sermayesi 2019 yilinda 13.960.000 TL’den
37.500.000 TL’ye ylikseltilmis olup, mevcut durumda
tamami 6denmisgtir.

Sirket’in 31.03.2022 tarihi itibariyla ©6zkaynaklar,
toplam kaynaklarinin %37,4’linii  olusturmaktadir.
(31.12.2019: %29,1, 31.12.2020: %26,8, 31.12.2021 :
%28,4)

Sirket’in faaliyetlerinde goriillen artis neticesinde
finansal tablo donemleri itibariyle donem karlarinda
arti kaydedilmis, 31.03.2022 tarihi itibariyla net
donem kar1 bir Onceki yilin aym1 donemine oranla
%1598,2 artisla 32.169.825 TL olarak ger¢eklesmistir
(31.12.2019: 2.121.648 TL, 31.12.2020: 8.548.722 TL,
31.12.2021: 32.710.401 TL). Dénem karindaki artislar;
2021 yilinda bir dnceki yila oranla %282,6 ve 2020
yilinda bir 6nceki yila oranla %302,9 seklindedir.

Oran Analizleri

= Cari Oran: Kisa vadeli bor¢larin 6denmesine bir
zorlugun olup olmadigim gosterir. Sirket'in 2019-
2021 yillart ve 2022 yili birinci ¢eyregi arasinda
sirastyla 1,35 — 1,33- 1,34 ve 1,52 olarak
gereeklesmistir.  Sirket ddnen varliklar ile kisa
vadeli yikiimliiliikklerini karsilayabilecek
durumdadr.

= Nakit Orani: Isletmeye higbir nakit girisi
olmamasi durumunda elde bulunan nakitler ve
menkul kiymetlerle kisa vadeli borglarin ne
kadarinin 6denebilecegini gosterir. Sirket’in nakit
oran1 31.12.2019 tarihinde 0,19, 31.12.2020
tarihinde 0,44, 31.12.2021 tarihinde 0,25 olarak
gergeklesmigtir ve 31.03.2022 tarihinde ise 0,20
olarak gergeklesmisgtir.

Mali Yap:1 Oranlar::

= Kaldira¢ Oram: Bu oran varlikl nyuzde kac;mm\
yabanci kaynaklarla finanse e ldlgllll (gﬂstem'
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Kaldirag orami 2019 - 2020 - 2021 yillar1 arasinda
ve 2022 birinci ¢eyrek dénemi sirastyla 0,71, 0,73,
0,72 ve 0,63 olarak gergeklesmigtir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varhklar:
B oran varliklarin ylizde kaginin kisa wvadeli
yiikiimliiliiklerle fonlandigim gésterir. Sirket'in kisa
vadeli yiikiimliiliikklerinin toplam varliklara oram
2019 yilinda 0,70, 2020 yilinda 0,73, 2021 yilinda
0,71 ve 2022 birinci ¢eyrek donemi 0,62
seviyesindedir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varhklar:
Bu oran varliklarin yiizde kagimin uzun vadeli
yiikiimliiliiklerle fonlandigim gosterir. Uzun vadeli
yikiimliiliiklerin toplam varliklara oram 2019 —
2020 - 2021 yillan arasinda ve 2022 birinci ¢eyrek
donemi siras1 ile 0,012, 0,006, 0,005 ve 0,002
civarindadir.

Ozkaynaklar/Toplam Varhklar: Bu oran
varliklarin ylizde kaginin O6zkaynaklarla
fonlandigim1 gosterir.  Sirket'in  6zkaynaklarinin

toplam varliklara orami 31.12.2019 tarihinde 0,29,
31.12.2020 tarihinde 0,27, 31.12.2021 tarihinde
0,28 ve 31.03.2022 tarihinde ise 0,37 olarak
gerceklesmigtir.

Tutarlar aksi
belirtilmedikce
Tiirk Lirasi (TL)
olarak

gasterilmistir.
GELIR

Sinirh Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden Gegmiy Gegmis

TABLOSU

31.12,2019

31.12,2020

31.12.2021

31.03.2021

31.03.2022

Hasilat

463.716.220

582.361.550

1.443.817.682

319.457.026

216.983.086

Sanglarn Maliyeti
()

(447.925.692)

(561.466.014)

(1.395.665.278)

(313.031.988)

(189.428.724)

Ticari {Finans)
Faalivetlerden Brit
Kar/Zarar

15.790.528

20.895.536

48.152.404

6.425.038

27.554.362

BROT
KAR/ZARAR

15.790.528

20.895.536

48.152.404

6.425.038

27.554.362

Genel Yonetim
Giderleri (+)

(7.607.059)

(8.873.711)

(18.973,620)

(3.298.720)

(13.800.699)

Pazarlama
Griderler (<)

(799.113)

(2.610.442)

(2.820.829)

(839.607)

(613.351)

Fsas
Faaliyetlerden
Diger Gelirler

597.484

13.090.993

23.359.312

5.658.497

7.447.256

Esas
Faaliyetlerden
Diger Giderler (-)

(5.338)

(2.243.361)

(14.842.004)

(3.411.149)

(6.406.954)

ESAS
FAALIYET
KARIZARARI

7.976.502

20.259.015

34.875.263

4.534.059

14.180.614

FINANSMAN
GIDERI
ONCESI
FAAL.K/Z

7.976.502

20.271.568

34.875.263

4.534.059

14.180.614

Finnnsman
Gelirleri

29.780.713

15.954.253

30.286.525

2.791.453

34.864.811

Finonsmun
Giderleri (-}

(36.820.973)

(24.953.965)

(24.641.168)

(5.076.134)

(15.358.170)

SUR. :
FAALVERGI
ONCESI K/Z

936,242

11.271.856

40.520.620

2.249.378

33.687.255

Siirdiiriilen
Faoliyetler Vergi

1.185.406

(2.723.134)

(7.810.21 BA

Gid./Gel
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Donem Verpi

W rarper - (1.634.689) | (6.663.243) (375.538) (3.121.906)
Enclenmiy 9

Vergi GidedGetiri | 1185406 | (1.088445) | (1.146.976) 20.548 1.604.476
SURDURULEN

FAAL.DONEM 2.121.648 8.548.722 32.710.401 1.894.388 32.169.825

Kiz

NONEM - e }

A e, 2.121.648 BSBTIL | SN | Lgadss | 32160825

Pa;‘,‘i“"'“‘“ 2,121.648 8.548.722 32.710.401 1.894.388 32.169.825

Sirket’in 2022 yil1 1. geyreginde hasilati 216.983.086
TL olarak gergeklesmistir (31.12.2019: 463.716.220
TL, 31.12.2020: 582.361.550 TL, 31.12.2021:
1.443.817.682 TL). Hasilatta goriilen artislar agirlikh
olarak bor¢glanma araclari ihraglarindan
kaynaklanmaktadir. Bunun yami sira Sirket, izahname
yer almasi gereken finansal tablo donemleri boyunca
kurumsal finansman projeleri kapsaminda, toplam
halka arz buyiikligii 1.743.730.000 TL olan 5 adet
halka arz gerceklestirmis olup, hizmet gelirlerini de
Oonemli Sl¢tide artirmigtir.

Sirket’in hasilatina paralel olarak satiglarin maliyeti
31.03.2022 tarihinde 189.428.724 TL  olarak
gerceklesmistir  (31.12.2019:  447.925.692  TL,
31.12.2020: 561.466.014 TL, 31.12.2021: |
1.395.665.278 TL). Maliyetin, hasilata orami ise
bor¢lanma araci ihraglarimin bir 6nceki yili 6nemli
oranla azalmasiyla birlikte 2022 yili 1.ceyreginde
%87,3 olarak gergeklesmistir. (31.12.2019: %96,5,
31.12.2020: %96,4, 31.12.2021: %96,6)

Sirket’in foaliyet giderleri agirlikli olarak gencl
yOnetim giderlerinden olugmaktadir. 2021 yilinda genel
yonetim giderlerinin faaliyet giderleri igindeki agirhig:
%97,35 iken pazarlama giderlerinin agirhign %10,22
seklindedir.

Sirket’in hasilat1 31.03.2022 tarihinde gecen yilin aym
donemine gore %38,9 oraninda azalmis olmakla
birlikte son donemde oOzellikle kurumsal finansman
hizmet gelirlerinin 6nemli derece katkisiyla hizmet
gelirlerinde %233,3 artis yasanmistir. Aym1 ddnemde
artan miigteri sayisiyla birlikte alinan faiz gelirleri de
%376,5 oraninda artis gdstermistir. Hasilat 2021 yili
sonunda bir 6nceki yila oranla %149,6, 2020 yihi
sonunda ise bir 6nceki yila oranla %24 artmistir.

Sirket 2021 yilinda, kurumsal finansman projeleri
kapsaminda, toplam  halka arz  biyikligi
1.363.270.000 TL olan 4 adet halka arz gergeklestirmis
ve bununla birlikte bir 6nceki yihn aym dénemine
oranla %103 artisla toplam 48.642.378 TL komisyon |
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ve diger hizmet geliri elde etmigtir. 2020 yilinda
13.706.523 TL komisyon ve diger hizmet geliri elde
etmis olup, bir onceki yilin aym doéneminde ise
3.385.244 TL komisyon ve diger hizmet geliri elde
etmisgtir.

Miisterilerden alinan faiz gelirleri olarak 31.03.2022
tarihinde 3.486.867 TL gelir saglanirken, bir 6nceki
yilin aym déneminde bu tutar 731.711 TL dir.

B.8 | Secilmis onemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler

B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri

B.10 | Izahnamede yer alan | Izahname’de yer alan finansal tablolarin tamami
finansal tablolara | “olumlu” goriis icermektedir.
iliskin denetim
raporlarimdaki olumlu
goriis disindaki
hususlarin icerigi

B.11 Ihra?glmf‘ . isletme Ihrageimn isletme sermayesi meveut yiikiimliiliikklerini
sermayesinin fnevcut karsilamada yeterlidir.
yiikiimliiliiklerini
| karsilayamamasi

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

C1 | Ihrag edl.lecek v“e/veya Sirketin sermayesini temsil eden nama yazili iki
Dorshda . Saem [SOHCTER pay grubu bulunmaktadir. A grubu paylar
sermaye plyasaslt aracimn | ;.,iva hdir. fhrag edilecek ve Borsa Istanbul’da
menkul, faymet tanm.llan:a islem gorecek sermaye piyasasi araci Jirketin B
. (ISI,I\,I) ,dah,ll ‘tur grubu paylandir. izahname tarihinde ISIN
ve gruplarina iliskin bilgi numaralart belirlenmemigtir. B grubu paylara

iligkin herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

C.2 | Sermaye piyasas1 aracuun | Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacalktur.
ihrag edilecegi para birimi

C3 |Ibra¢ edilmis ve bedelleri | Izahname tarihi itibariyla Tera Yatirim’in

tamamen ddenmis pay
sayis1 ile varsa bedeli tam
ddenmemis pay sayisi

Her bir paym nominal
degeri

cikartilmig sermayesi 37.500.000 TL olup paylarin
her birinin nominal degeri 1 liirk Liras1 olmak
tizere toplam 37.500.000 adet paya boliinmiistiir.

37.500.000 TL tutarindaki sermayenin tamamt
Odenmigtir.

[ D
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Sirket Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine
gore kayith sermaye sistemini kabul etmis ve
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 19.03.2020 tarih ve
171397 sayili izni ile kayitli sermaye sistemini
geomistir.  Sirket’in  kayithh sermaye tavam
150.000.000 TL dir.

C4

Sermaye piyasasi aracinin
sagladign haklar hakkinda
bilgi

Ihrag edilecek paylar, pay sahiplerine asagidaki

haklar saglamaktadir:

e Kardan Pay Alma Hakki (SPKn’nun 19’uncu
maddesi)

e Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461, kayith
sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn
md. 18, Kayitli Sermaye Sistemi Tebligi I-
18.1))

o Ortakliktan Ayrilma Hakki (Sermaye Piyasasi
Kanunu madde 24, Onemli Nitelikteki
Islemlere Iligkin Ortak Lsaslar ve Ayrilma
Hakki Tebligi (I11-23.3))

e Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (Sermaye
Piyasasi Kanunu madde 27, Ortakliktan
Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi (I1I-27.3))

e Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK madde 507)

e Bedelsiz Pay Edinme Hakki ((Sermaye
Piyasast Kanunu madde 19, Pay Tebligi (VII-
128.1)

e Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461,
kayitlh scrmayc sistcmindcki ortakliklar igin
Sermaye Piyasasi Kanunu madde 18, Kayith
Sermaye Sistemi Tebligi (II-18.1)):

e Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk:
(Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 29, 30,
Vekaleten Oy Kullanilmas1 ve Cagr1 Yoluyla
Vekalet Toplanmasi Tebligi (II-30.1), TTK
madde 414, 415, 419, 425, 1527):

e Oy Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde
30, TTK madde 434)

e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (Sermaye
Piyasast Kaonunu madde 14, Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi (II-14.1), TTK madde 437)

o Iptal Davast Agma Hakki (TTK madde 445-
451, Sermaye Piyasasi Kanunu md. 18/6, 20/2)

e Azmlik Haklari (TTK madde 411, 412, 439,
531, 559)

e (Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK madde 438)

¢ Doniistiirme Hakki (TTK.485)

Halka Arz Edilecek Paylar’a, kanunlarm)

tamdigr  haklar haricinde; ek hak
taninmamaktadir, A i |
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C5

Sermaye piyasas1 aracinin

Paylarin iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii

devir ve tedaviiliinii | kisitlayici  veya pay sahibinin  haklarim
kasitlayic hususlar | kullanmasina engel olacak kayitlar
hakkinda bilgi bulunmamaktadr.

C.6 |Halka arz edilen sermaye | Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’da
piyasasi araglarimn | islem gbérmesi i¢in esanli olarak basvuru
borsada islem giormesi i¢in | yapilmistir.
basvuru yapilip yapilmadigi
veya yapilip yapilmayacagi
hususu ile islem goriilecek
pazara iliskin bilgi

C.7 |Kar dagiim politikas: | Sirket’in kir dagitim esaslari, Esas Sozlesme’nin
hakkinda bilgi “Karin  Tespiti ve Dagitimi” bashkhh 19,

maddesinde diizenlenmistir. Buna gore;

“Sirket’in kari, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasas1 mevzuati ve genel kabul géren muhasebe
ilkelerine gore tespit edilir. Sirket’in genel
giderleri ile muhtelif amortisman gibi, Sirket’ce
odenmesi veya ayrimasi zorunlu olan miktarlar
ile Sirket tizel kisiligi tarafindan Odenmesi
zorunlu vergiler, hesap donemi sonunda tespit
edilen gelirlerden indirildikten sonra, geriye kalan
ve yillik bilancoda géziiken donem karindan,
varsa, ge¢mis yu zararlarimin digiilmesinden
sonra, swraswyla, asagida gosterilen gekilde ayrim
yapulr.

Genel Kanuni Yedek Akge:

1) NYilik karm %5°i, oOdenmis sermayenin
%20’sine ulasincaya kadar genel kanuni yedek
akgeye ayrilir.

Birinci Kar Pay:

2) Kalandan, varsa yu icinde yapilan bagis
tutarlarmin  ilavesi  ile  bulunacak  meblag
tizerinden, Sirket’in kar dagwim politikas
esaslarim da dikkate alarak Tiirk Ticaret Kanunu
ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak
Genel Kurulca belirlenen tutarda birinci kar pay
ayrilw.

3) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra Genel
Kurul, kar payimin bagimsiz yonetim kurulu
iiyeleri hari¢ olmak iizere digey yonemr mh;
iyelerine, imtivazli pay sahiplerine, tm
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memurlarina, ¢alisanlarina, iscilerine ve cegitli
amaclarla kurulmug olan vakiflara dagitilmas:
hususunda karar verme yetkisine sahiptir.

Ikinci Kar Payr:

4) Net kardan, 1., 2. ve 3. bentlerde belirtilen
meblaglar diigiildiikten sonra kalan kismi, Genel
Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay
olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret Kanununun
521’ inci maddesi uyarinca girketin istegi ile
ayrilan yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.
Ancak bu halde dahi dagitilmas: kararlagtirilmig
kar paylari iizerinden ikinci tertip kanuni yedek
akge ayrilmasi hususundaki hiikiimler saklidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

5) Pay sahipleriyle kara igtirak eden diger
kimselere  dagiilmasi  kararlastiridmis  olan
kisimdan, sermayenin %5°i oraminda kar pay:
diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, Tiirk ’
Ticaret Kanunu'nun 519. maddesinin 2. fikras:
uyarnca, genel kanuni yedek akge olarak ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu'nun 519. maddesinin 2.
fikrasimin a ve b bentleri sakhdlr.

6) Tirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilmasi
gereken  yedek  akgeler  ayrilmadikea,  ana
sozlesmede veya kar dagiim politikasinda, pay
sahipleri icin belirlenen kar payi, nakden ve/veya
pay biciminde dagitilmadik¢a, baska yedek akge
ayrilmaswna, ertesi yila kar aktarimasina ve kar
payr dagitiminda, Yonetim Kurulu iiyeleri ile
Sirket’in  ¢aliganlarina ve ¢egitli amaglarla
kurulmus olan vakiflara ve benzer nitelikteki
kisi/kurumlara kar payr dagitilamaz.

7) Kar payr dagitim tarihi itibariyle, mevcut
paylarin  tiimiine, bunlarm ihra¢ ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

8) Dagitilmasina karar verilen karin dagitma gekli
ve zamani, Yonetim Kurulu'nun bu konudaki
teklifi iizerine Genel Kurul'ca kararlagtiriu.
Sermaye Piyasast mevzuat1 hiikiimlerine uyulur.

Yilik karin pay sahiplerine hangi tarihte ve ne
sekilde oOdenecegi Yonetim g’um!u ‘nun  teklifi

tizerine Genel Kurul tarafingan, Tirk Ticare
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Kanunu  hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
mevzualina uygun olarak kararlagtirilir. Ana
sozlesme hiikiimlerince uygun olarak dagitilan
karlar geri istenemez.

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan
yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun ilgili maddesi ile Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun c¢ikartmis oldugu tebliglere wuymak
sartiyla nakit kar payr avansi dagitabilir. Genel
Kurul tarafindan, Yonetim Kurulu'na verilen kar
payr avansi1 dagitilmasi yetkisi, bu yetkinin
verildigi yil ile simrlidir. Verilebilecek toplam kar
payt avanst bir dnceki yila ait net dénem karinin
yarisindan ve ilgili ara doénem finansal
tablolarinda yer alan net dénem kar1 hari¢, kar
dagiimina konu edilebilecek diger kaynaklardan
diigiik olam agamaz. Onceki donemde o6denen kar
payi avanslar: tamamen mahsup edilmeden ilave
kar payir avansi verilmesine ve kar pay
dagiilmasina karar verilemez.”

D—RISKLER

D.1

Thracciya,
faaliyetlerine ve icinde
bulundugu sektore
iliskin o6nemli risk
faktorleri  hakkinda
bilgi

ihragciya ve Faaliyetlerine iliskin Riskler:

Sirket’in faaliyet konusu sermaye piyasasi hizmet ve
faaliyetleri ile yan hizmetlerinin verilmesi olup, sermaye
piyasalarinda meydana gelebilecek gelismeler Sirket’i
dogrudan etkileyebilir.

Sirket’in gelir ve maliyetlerinin yurt i¢i ve yurt disi
piyasa kosullarina bagli olmasi nedeniyle bu kosullarda
meydana gelebilecek olumsuzluklara bagli olarak
operasyonel maliyet, faiz ve gider kalemlerinde tahmin
edilemeyen artiglar yasanabilir. Ayrica genel ekonomik
duruma bagli olarak veya olmayarak sermaye
piyasalarinda olusabilecek bir kriz yatirim araglarinin
fiyatlarinda beklenmedik diistislere neden olabilir.

Ote yandan, Sirket'in fasliyel gOsterdifi sermuye
piyasalarimn biiyiime, enflasyon, ddviz kuru, faiz orani
ve yatirimcl giiveni basta olmak tizere makroekonomik
gelismelere hassasiyeti ytiksektir.

Sermaye Yeterliligi Riski

Sirket Sermaye Piyasast mevzuati geredi Sermaye
Yeterliligi diizenlemelerine tabidir. Araci Kurumlar
O0zsermayelerinde duran varliklarin ve personeldeq,
ortaklardan, istiraklerden, bagh ¢rtakliklardan
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sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya
dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan
olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar
tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig
diger piyasalarda iglem gOrmeyen sermaye piyasasi
araglanmn indirilmesi sonucunda “Sermaye Yeterliligi
Tabam” degeri hesaplanir. Bu taban degeri, arac
kurumlarin asgari Ozsermayeleri, risk karsiligi ve
degerleme giiniinden dnceki son ii¢ ayda olusan faaliyet
giderleri kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.
Yukarida izah edilen “Sermaye Yeterliligi Tabam”
yukiimliiligiintin saglanamamas1 durumunda $irket igin
sermaye yeterliligi riski ortaya ¢ikabilir. Sermaye
yeterliliinin saglanmamasi halinde, Sirket igin ek
yiikiimliilik dogabilir, sirketin faaliyetleri ve karlilig:
olumsuz etkilenebilir.

Kredilendirme Riski

Sirketin miisterilerine kullandirdifi kredilerin piyasa
kosullarinda yasanabilecek dalgalanmalar sonucunda
tahsil kabiliyetinin azalmasi ya da ortadan kalkmasi
durumunda Sirket kredi riskine maruz kalabilir. Bu tiir
durumlarda Sirket zarari s6z konusu olabilir.

Teminat Riski

Sirket’in miigterilerine vermis oldugu kredilerin teminati
olarak alinan teminatlarin piyasa kosullarinda
yasanabilecek dalgalanmalar sonucunda degerlerinin
azalmasi; boylece alinan teminatlarin verilen kredileri
karsilayamamas: durumunda teminat riski ortaya
cikabilir.

Izleme Riski

Kredi risk takibinin yeterince 6zenli yapilamamas: ya da
kotiilesen unsurlarin tasfiye edilememesi durumunda
Sitket’in  nakit aki;n  ve teminat tamamlama
ihtiya¢larinin  karsilanamamasi1 ya da daha fazla
maliyetle karsilagilmasi s6z konusu olabilir.

Yogunlasma Riski

Portféyde yer alan yatinm araglarinin  risk/getiri
optimizasyonun saglanamamasi, portfoydeki

kiymetlerin dengeli bicimde cesitlendirilememesi
riskidir.

Teknoloji ve Bilgi Sistemleri Kavnd[dx Riskler, Iletisimy
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Yazilim ve Donarmim Riskleri

Odeme ve takas sistemlerindeki bozulma, durma, ¢Skme
durumunda Sirket’in operasyonlar kesintiye ugrayabilir
bu durumda operasyonlardaki kesintilerden dolay1 Sirket
miisteri ve gelir kaybmma maruz  kalabilir,
gerceklesemeyen iglemlerden dolay: yiklimliiliikk altina
girebilir ve zarara katlanabilir.

Bununla birlikte mevcut ve gelismekte olan ig¢sel ve
digsal teknolojiler, isletme ihtiyag ve hedeflerini
kargilama konusunda yetersiz, glivenilmez, devamliligi
olmayan ve maliyetli hale gelebilir. Bu dogrultuda
Sitket’in  faaliyetleri ve  giivenilirligi  olumsuz
etkilenebilir.

Yazilim kaynak ihtiyacinin karsilanamamasi, hatali,
yetersiz veya esnek olmayan yazilimlar, donanimm
yetersizligi, donanim sorunlari vb. nedenlerle verimlilik
duisebilir ve Sirket zarara ugrayabilir.

Sirket ya da Yatirimci Sirlarimin Thlali Riski

Yatirimci ve pay sahipleri bilgilerinin gizliliginin zarar
gérmesi veya zarar goOrdigiinin disiiniilmesinden
kaynaklanmaktadir. Bu risk, Sirket’in itibarmin
sarsilmasina, miisteri kaybina, Sirketin davalara maruz
kalmasina veya diizenleyici otoritelerce miidahaleye
ugramasina yol agacak niteliktedir.

Faaliyetin Kesintiye Ugramas: Riski

Icsel veya digsal etmenler dolayisiyla — Sirket
faaliyetlerinin kesintiye ugramas1 ya da faaliyetlerinin
geregince yerine getirilememesi durumunda ortaya
cikmaktadir.

Ulke Riski

Uluslararasi islemlerde, Sirket’in borglu oldugu kisi ya
da kurulugun faaliyette bulundugu iilkenin ekonomik,
sosyal ve politik yapisi nedeniyle yiikiimliiliigtin kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirilememesi
ihtimalini ifade eder.

Operasyonel Risk

Sirket’in {iriin ve hizmetlerini yatirimcilara sunarken ya
da faaliyetlerini stirdiirebilmesi i¢in gerekli hayati
fonksiyonlarim yerine getirirken gerceklestirdigi 1s ve
islemlerde kesinti yaganmasi riskidir.
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Islem Riski

Islemlerin  zamamnda tam ve dofru  olarak
yapilamamasi; etkin olmayan is akislann veya siklikla
tekrarlanan  hatalar, ihmaller, tutarsizliklardan
kaynaklanmaktadir. Sirket i¢i kontrollerin, is birligi
i¢inde olunan kisi ya da kuruluglarin, bilgi sistemlerinin,
¢alisanlarinin yetkinlik ve uyumunun, iglem stire¢lerinin
niteligi bu riski belirleyen unsurlar olmaktadr.

Veri Giivenilirligi Riski

Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara
alinmasi veya raporlanmasinda yanlighik ve eksiklikler
bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmasi

halinde Sirket aleyhine yasal siire¢ler baslatilabilir,
Sirket’in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

Maddi Varliklarin Zarara Ugramas: Riski

Dogal afetler, yangin, terér ve benzeri nedenlerle veya
tedbirsizlik sonucu fiziksel varliklarin zarara ugramasi
veya kaybolmasi Sirket’i zarara ugratabilir.

Muhafaza Riski

Miisteriler tarafindan emanet edilen kiymetlerin veya
Sirket’in sahip oldugu maddi varliklarin, s6zlesme vb.
degerli  belgelerin  korunmasinda  yasanabilecek
zafiyetler Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Miisteri Memnuniyetsizligi Riski

Yatinmeilarin ~ beklentilerinin  dogruluk, biitlinliik,
hizlilik, etkinlik, gizlilik, sirdiiriilebilirlik,
profesyonellik  ve  uygunluk ilkeleri is:181inda
karsilanamamasi1 durumunda Sirket yatirimei kaybi ile
kargilagabilir.

Itibar Riski

Yatirimcilar, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri
gibi taraflarin Sirket hakkindaki olumsuz gériisleri ya da
yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde
Sirket'e duyulan giivenin azalmasi veya Sirket’in itibarin
zedelenmesi nedeniyle Sirket’in faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir.

Faaliyet Siirdiiriilmesine Iliskin Riskler
Sirket, basta Sermaye Piyasast Kanunu yL: Sesmaye
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Piyasasi mevzuati olmak iizere farkli alanlan
diizenleyen Kanun ve kapsamli mevzuatlara uymakla
yiikiimlii olup buna bagl olarak gerekli lisans, ruhsat ve
izinleri almak zorundadir. Sirket faaliyetlerinin
stirekliligi hali hazirda sahip bulundugu lisans, ruhsat ve
faaliyet izinlerine baghdir. SPK’nunda ve/veya
mevzuatlarda olabilecek degisiklikler, farklx
diizenlemeler ya da mevcut durumda sahip oldugu
lisans, ruhsat ve faaliyet izinleri i¢in yeterlilik sartlarim
kaybetmesi s6z konusu olabilir.

Ayrica Sirket’in  iglem hacimleri, marjlar1 ve
giderlerindeki dalgalanmalar ile rekabet ortamindaki
degisimlerden kaynakli faaliyet riskleri de mevcuttur.
Bagta Pay Piyasasi, VIOP, kaldiragli alim satimlar
olmak iizere piyasadaki islem hacimleri diisebilir,
dolayisiyla  Sirket'in  aracilik  gelirleri azalabilir.
Komisyon oranlarinin sinirlanmasi  gibi mevzuatsal
ve/veya rekabete dayali gelismeler finansal tablolar
olumsuz etkileyebilir. Ayrica kurumsal finansman
gelirleri, piyasa sartlarina ve yetki belgesinin iptal
edilmesi riskine bagli olarak halka arza aracilik
yapilamamasi durumlarinda Sirket’in gelirleri olumsuz
etkilenebilir.

Ortakhik Yapisindan Kaynaklanan Risk

Ihraggimin  hakim ortaklann Oguz TEZMEN, Emre
TEZMEN ve Giil Ayse COLAK olup, hakim ortaklar ile
ilgili itibari zedeleyici durumlarnn olugmas:t halinde
Sirket’in yatirimeilarina ve ortaklarina olumsuz yoénde
yanstyabilir. Bu durum, girketin karhligim ve is hacmini
negatif olarak etkileyebilir.

ihra¢emin i¢inde Bulundugu Sektére iliskin Riskler:

Bagta Sirket'in faaliyet gosterdigi sermaye piyasalan
sektoriinde yasanan yogun rekabet, ekonomik ve politik
gelismelere bagh olarak piyasalardaki risk istaln ve
islem hacimlerindeki dalgalanmalar, bu sektdre yonelik
ilgili kamu otoritelerince  getirilebilecek  yeni
diizenlemeler sektordeki sirketlerin  faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir. Borsalardaki mevcut piyasa
uygulamalarimin ve teknolojik altyapmin yenilenmesi
kapsaminda sektordeki tiye kuruluglarin sistemlerini ve
uygulamalarim1 yeni sisteme uyarlama siirecinde,
aracilik faaliyeti gosteren sektdr iiyeleri agisindan
sorunlar yaganabilir.

Gerek ulusal ve gerekse uluslararasi finans piyasalari |

degisken piyasa kosullarindan ve (Hnya
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konjonktiiriinden 6nemli 6lglide etkilenmektedir.
Diger Riskler:
Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iliski i¢inde olan taraflardan
birinin bir finansal araca iliskin olarak ytikiimliiliigiini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan
zarara ugramasi riskidir.

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama ylkiimliiliiklerini
yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelebilecek bozulmalar, iilke ve/veya Sirketin kredi
notunun diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite
riskinin gerceklesmesine sebebiyet verebilir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarimi cesitlendirerek mevcut ve
muhtemel yikimliliklerini yerine getirmek i¢in yeterli
tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak sureti ile
likidite riskini yonetmektedir. Sirket'in kredibilitesinin
bozulmasi  halinde  ihtiyag  duyulan fonlar1
saglayamamasi1 veya kaynak maliyetinin artmasi
durumunda Sirket, zarar etme ihtimaliyle karsilagabilir.

Piyasa Riski

a. Fiyat Riski

Sirket, portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisimlerinin yol
acacag fiyat riskine maruz kalabilecektir.

b. Faiz Orani Riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen
dalgalanmalarin ~ Sirket’in faize duyarhh varliklan
tizerinde meydana getirebilecegi deger diistisii olarak
tamimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin
finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi
Sirket’in faiz orami riskine maruz birakabilir. Sirket,
belirli bir dénemde vadesi dolacak veya yeniden
fiyatlandirilacak varlik ve yiikiimliilikklerin zamanlama
uyumsuzluklan veya farkhliklanindan dolayr da faiz
riskine maruz kalabilir.
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¢. Kur Riski

Sirket, doviz cinsinden borglu ve alacakli bulunulan
meblaglarin Tirk Lirasi’na g¢evrilmesinden dolay: kur
degisikliklerinden dogan déviz kuru riskine maruz
kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, doviz
pozisyonunun siirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte
ve sinirlandiriimaktadir.

Makroekonomik Riskler

Bagta gelismis iilke merkez bankalannnin parasal
genisleme ve faiz oranlarina iligkin politika kararlarinin
ve gelecege iliskin beklentilerinin kurlar ve iktisadi
biiylime kanallar1 araciligiyla Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir. Diinyada ve
Tiirkiye’de yaganabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik
gelismeler, rekabet ve yatirnm kogullar1 yoluyla Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

D3

Sermaye piyasasi
aracma iligkin dnemli
risk faktorleri

hakkinda bilgi

Inra¢ Edilen Paylann Kar Payi Gelirine Iliskin
Riskler:

6362 sayili SPKn.'nun 19'uncu maddesi hikkmii ve
SPK'nin I1-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi uyarinca;

= Halka agik ortakliklar, karlarm Genel Kurullan
tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari
¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiklumlerine uygun
olarak dagitirlar.

= Kurul halka ag¢ik ortakliklarin kar dagitim
politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki
ortakliklar bazinda farkl esaslar belirleyebilir.

= Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas
sozlesmede pay sahipleri icin belirlenen kar payi
ayrilmadik¢a baska yedek akce ayrilmasina, ertesi
yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine
yonetim kurulu {iyelerine ve ortaklik ¢alisanlarina
kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi
belirlenen kar pay1r 6denmedikce bu kigilere kardan
pay dagitilamaz.

= Halka agik ortakliklardaki kar payr dagitim tarihi
itibartyla mevcut paylarin timiine, bunlarin ihrag¢ ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak
dagtilir,

= Kar pay,, amlan Teblig'de Ongorilen esaslara

uyulmak ve dagilimma karar verilen, Genel Kurul
toplantisinda karar baglanmak sartiyla e§1t fark
tutarh taksitlerle 6denebilir.

“*.-
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= Sermaye Piyasasi1 Mevzuati kapsaminda hazirlanan
finansal tablolar dikkate alinarak hesaplanan "net
dagitilabilir dénem kan" ile TTK ve Vergi Yasalar
kapsaminda hazirlanan finansal tablolara gore
hesaplanan "net dagitilabilir donem kari1"ndan diigiik
olan "net dagitilabilir donem kan" olarak dikkate
alimir ve SPK Mevzuati ddhilinde temettii dagitim
islemleri gergeklestirilir.

= Sermaye Piyasast Mevzuati dahilinde kar pay:
dagitim iglemleri gergeklestirilir. Sirketin zarar ettigi
donemlerde kar pay: geliri elde etmeme riski vardir.
Ayrica kar olussa bile Thraggimin gegmis yillar zarar
bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar
Sirket kar dagitimi yapamayacaktir.  Ayrica
dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasasi mevzuati
uyarinca kar dagitimu zorunlu degilse, Ortaklar Genel
Kurulu kar dagitip dagitmama konusunda karar
verebilir. Bu durumda Genel Kurul kar dagitmama
karar1 verirse ortaklarin kar pay: almama riski vardir.

Kar Pay1 Gelirleri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri
karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Borsa
sirketleri karmm nakden veya kar paymin sermayeye
ilavesi suretiyle pay ihra¢ ederek dagitabilir.

Ihra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Tliskin
Riskler:

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda
olusmast veya sermaye piyasast kosullarinin
kotillesmesi  durumunda  Sirket’in  paylanmn fiyati
diisebilir. Yatinmcilar piyasa riskinin farkinda olarak
yatirim karart almalidir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararina
ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye edilmesi
sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye
payi oraninda igtirak eder. Sirket’in tasfiyesi halinde
ancak diger tiim alacaklilara gerekli dGdemeler
yapildiktan sonra pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

Gclecek donemlerde Sirket tarafindan yapilabilecek
bedelli sermaye artirimlart ve ana pay sahibi tarafindan
yapilabilecek pay satiglart pay fiyat1 tizerinde olumsuz.
etkiye sahip olabilir ve bu durum paylarin sermaye
kazancim olumsuz etkileyebilir.
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Sermaye Kazanci Riski:

Zaman i¢inde paymn degerinde (alm fiyatina ggre)
meydana gelen artiglar (payn elden
¢ikartilmasi/satilmas1  yoluyla) elde edilen gelirdir.
Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda
olusmasi veya sermaye piyasalarinda yasanacak
olumsuzluklar nedeniyle pay fiyat1 diisebilir.

Fiyat ve Islem Hacmindeki Dalgalanma Riski:

Ihraca konu olan paylar ilk kez halka acik bir piyasada
islem goreceginden fiyat ve islem hacmindeki
dalgalanmalar goriilebilir. Halka arz sonrasmnda
Ihrager’nin paylan Borsa ikincil piyasasinda fiyat ve
islem hacmi olarak dalgali bir seyir izleyebilir. Ayrica,
halka arza konu paylara iligkin aktif bir islem pazan
olusmayabilir ya da ilgili pazar siireklilik
gostermeyebilir. Bu durumda, yatinmecilarin halka arz
kapsaminda satin aldiklar1 paylarin alim ve satim
islemleri yapma imkanlari olumsuz yonde etkilenebilir.

Imtiyazli Pay Riski:

Ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil piyasada
yatirnm yapan diger pay sahiplerinin menfaatleri ile
catigabilir. Ortaklik paylarinin ¢ogunlugunu ve imtiyazl
paylar1 elinde bulunduran ortaklar olarak, sirketin,
yonetim kurulu iyelerinin se¢imi ve Onemli sirket
islemleri de dahil olmak {izere, hissedar onay1 gerektiren
tiim konularda 6nemli 6lgiide etki sahibidir. Thragginin
imtiyazli A grubu nama yazili paylarnna sahip olmasi
sebebiyle yoOnetim kurulu tiiyelerinin segilmesi ve oy
hakki imtiyazlarina sahiptir. Bu durumda, A Grubu pay
sahibi  hissedarlarimin  ¢ikarlarimin = azinhk  hisse
sahiplerinin ¢ikarlari ile ¢elismesi durumunda verecegi
kararlar azinlilk  hisse sahiplerini olumsuz
etkileyebilecektir. Ortaklar arasinda ileride olusabilecek
cikar ¢atigmalan SirkeC’in faaliyetlerini ve pay degerini
olumsuz etkileyebilir.

Pay Satislar1 Riski:

Thragg1 ve ana pay sahiplerinin gelecek dénemlerde
yapacaklar1 pay satiglar1 pay fiyati1 {izerinde olumsuz
etkiye sebep olabilir. Mevzuatta Ongoriilen siire
sonunda, Sirket’in ve/veya ortaklarin yapabilecegi pay
satiglar1 ve/veya Sirket’in  alacagn likiditeyi artirici
kararlar pay fiyati iizerinde baski olusturabilir.
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Fiyat Tespit Raporu Kaynakl Riskler:

Sirket’in  komisyon geliri artist  hedeflerinin
ger¢eklesmemesi durumunda, fiyat tespit raporunda pay
piyasasi oncelikli olmak iizere diger finansal piyasalara
iligkin varsayimlarin gerceklesmeme riskinden dolayi
Sirket’in finansal performansi beklentilerin altinda
olugabilir veya sermaye piyasast kosullarmin
kotiilesmesi  durumunda  Sicket’in  paylaninin  fiyat

diisebilir.
E—HALKA ARZ
E.1 | Halka arza iligkin | Daha sonra belirtilecektir.
ihrag¢¢imin/halka arz

edenin elde edecegi net
gelir ile katlanacag
tahmini toplam maliyet ve

talepte bulunan
yatirnmcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

E.2a | Halka arzin gerekcesi,

halka arz  gelirlerinin

kullanim yerleri ve elde

edilecek tahmini net gelir K durl

hakkinda bilgi R S

- Islem hacimlerinin artirilarak pazar payinin
yiikseltilmesi,

Halka Arzin Gerekgesi
- Sirket’in 6zkaynak yapisinin daha da
giiclendirilmesi ve biliylimesine ivime

- Sirket’in kurumsal kimliginin
giiclendirilmesi,
- Rekabet giiciiniin artirilmasi,

- Paylanin likidite imkénina kavusmasi,

Sermaye Artirnmindan Saglanacak Fonun
Kullanim Yeri

Sirket’in ¢ikartlmig sermayesi 37.500.000 TL’den
52.500.000 TL’ye artirilacaktir. Halka arza konu
15.000.000 TL nominal degerli paylarin satisgindan
saglanacak fonun tamaminin igletme sermayesi
ihtiyaci i¢in kullanilacak olmasi ile Sirket, faaliyet
alanlarinda biliylimeye ve iglem hacmini artirmaya
yogunlagacaktir.

Tahmini halka arz masraflarimin ¢ikarilmasi ile
hesaplanacak net halka arz gelirinin [®] milyon TL
ila [®#] milyon TL ahgmda olm

beklenmektedir. ai
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Halka arza iliskin bilgiler
ve kosullar:

Sermaye artinmi yoluyla halka arz edilen paylarin
nominal degeri 15.000.000 TL olup Sirket'in halka
arz sonrasi ¢ikarllmig  sermayesine  orani
%28,57'dir.

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay
miktarindan fazla olmasi halinde Ortakligimizin
mevcut pay sahiplerinden Oguz TEZMEN’e ait
500.000 TL nominal degerli beheri 1 TL olan
500.000 adet pay, Giil Ayse COLAKa ait 500.000
TL nominal degerli beheri 1 TL olan 500.000 adet
pay ve Emre TEZMEN’e ait 500.000 TL nominal
degerli beheri 1 TL olan 500.000 adet pay olmak
iizere, toplam halka arz edilen paylarm %10’una
tekabiil eden 1.500.000 adet 1.500.000 TL nominal
degerli payin dagitima tabi tutulacak toplam pay
miktarina eklenmesi planlanmaktadir. Ek satig
kapsaminda halka arz edilmesi planlanan azami
paylarm nominal degeri 1.500.000 TL olup,
Sirket'in halka arz sonrasi ¢ikarilmig sermayesine
oran1 %3.07°dir.

Ek satigin tamamimin gergeklesmesi halinde toplam
16.500.000 TL nominal degerli, beheri 1 TL olan
16.500.000 adet payin halka arz1 gerceklesecektir.
Bu durumda ihrag edilen paylarin halka arz sonrasi
¢ikarilmis sermayeye oram ise %3 1,43 olacaktir.

Sirket Kayith Sermaye Sistemi’ni tercih etmis olup,
halka arz sonucu sermaye artirimi ile olusturulan
paylardan satilamayan paylar Yonetim Kurulu
tarafindan iptal edileceginden, bdyle bir durumun
gerceklesmesi halinde ¢ikarilmig sermaye tutari ve
oram defigebilecektir. Nihai tutar ve orun Yonetim
Kurulu Karann ile belirlenecek olup, SPK'nin
onayini miiteakip tescil ve ilan edilecektir.

Halka arzda satis, yetkili kurulus olan Tera Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan "Sabit Fiyat ile
Talep Toplama" ve "Tin lyi Gayret Aracihi"
yontemi ile gerceklestirilecektir.

Sirket paylarimin halka arzinda talepte bulunan
yatirimcilar, yurt i¢i bireysel yatirnmcilar, yurt ici
kurumsal yatinmeilar ve yurt digt kurumsal
yatirimcilardir.

Halka arz edilecek toplam 15.000.000 TL nominal
degerli paylarn;

e 3.750.000 TL nominal deg,er (%29)
kismi1 Yurt I¢i Bireysel Yatlrlm
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e 8.250.000 TL nominal degerdeki (%655)
kismu Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilara,

e 3.000.000 TL nouminal degerdeki (%620)
kismi Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilara

gergeklestirilecek satiglar i¢in tahsis edilmesi
planlanmaktadir.

Halka arzdan pay alan yatirimcilarin s6z konusu
paylar1 sermaye piyasast mevzuati g¢ercevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden
izlemeye baglanacaktir.

Paylar, Sirket tarafindan dagitim listesinin
onaylanmasin1  takiben ve pay bedellerinin
O0denmesi sartiyla yetkili kurulus Tera Yatinm
tarafindan  yatinmecilarm MKK  nezdindeki
hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi kargilanan yatirnmcilarin paylan, kaydi
sistem esaslar1 ¢ergevesinde, dagitim listesinin
onaylanmasim takip eden en ge¢ 2(iki) is giinii
icerisinde ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla,
kaydi olarak teslim edilecektir.

E.4

Catisan menfaatler de
dahil olmak iizere halka
arza iliskin ilgili Kkisilerin
onemli menfaatleri

Ihrager ile finansal tablolarin bagimsiz denetimini
yapan Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya
menfaat ¢alismasi  bulunmamaktadir.  Ulusal
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik
A.S. ve Thragci arasinda herhangi bir sermaye
iliskisi yoktur. Ulusal Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Miisavirlik A.S.’nin dogrudan veya
dolayl1 olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir
ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir. Ulusal Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Ihracciya sundugu bagimsiz denetim hizmetleri
kapsaminda ticret elde etmektedir.

Ihraget  ile Bagmmsiz Hukukgu Raporu’nu
hazirlayan Biike Ogul Hukuk Biirosu arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat c¢atigmasi
bulunmamaktadir. Biike Ogul Hukuk Biirosu ve
Ihragct arasinda herhangi bir sermaye iliskisi
yoktur. Biike Ogul Hukuk Biirosu’nun dogrudan
veya dolayli olarak halka arzin basansina
baglanmig bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir.
Bikke Ogul Hukuk Biirosu, halka arza iligkin
sunulan hukuki danismanlik hizmetleri karsiliginda
danismanlik iicreti elde etmektedirj /\ K
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Ihragci ile Fiyat Tespit Raporu’nu hazirlayan Alnus
Yatinm Menkul Degerler A.S. arasinda herhangi
bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir.
Alnus Yatim Menkul Degerler A.S.ve Ihraget
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Alnus
Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin dogrudan veya
dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmas bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Alnus Yatirnm
Menkul Degerler A.S., halka arza iligkin sunulan
fiyat tespit raporu hizmetleri karsihifinda degerleme
iicreti elde etmektedir.

Bunlar disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan
danismanlar vb. bulunmamaktadir.

E.5

Sermaye piyasasi aracini
halka arz eden
kisinin/ihraccimin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne
kadar siire ile taahbhiit
verildigi hususlarim
icerecek sekilde
dolagimdaki pay
miktarmin
artirnlmamasina iligkin
verilen taahhiitler
hakkinda bilgi

Ihraggr’min tinvam Tera Yatinm Menkul Degerler
A.S. olup, 37.500.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi
mevcut ortaklarin riichan haklann kisitlanarak
15.000.000 TL nakden artigla 52.500.000 TL’ye
cikarilacaktir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay
miktarindan fazla olmasi1 halinde Ortaklifimizin
mevcut pay sahiplerinden Oguz TEZMEN’e ait
500.000 TL nominal degerli beheri 1 TL olan
500.000 adet pay, Giil Ayse COLAK’a ait 500.000
TL nominal degerli beheri 1 TL olan 500.000 adet
pay ve Emre TEZMEN’e ait 500.000 TL nominal
degerli beheri 1 TL olan 500.000 adet pay olmak
izere, toplam halka arz edilen paylann %10°una
tekabiil eden 1.500.000 adet 1.500.000 TL nominal
degerli payin dagiima tabi tutulacak toplam pay
miktarina eklenmesi planlanmaktadir. Ek satisin
tamamimin ~ gerceklesmesi  halinde  toplam
16.500.000 TL nominal degerli, beheri 1 TL olan
16.500.000 adet payin halka arz1 gergeklesecektir.

a) Thracc tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 02.06.2022 tarih ve 1054 Sayili Yonetim
Kurulu Karan ile halka arz edilecek paylarimn
Borsa Istanbul’da islem gormeye baslamasindan
itibaren 180 giin sfireyle nakit artinm yoluyla
bedelli sermaye artirimi yapilmayacagi,
dolagimdaki pay miktarimin artmasina yol agacak
sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegi,
bu dogrultuda bir karar alinmayacagi ve/veya Borsa
Istanbul’a veya SPK’ya veya yurtdisindaki
herhangi bir menkul kiymetler iligkin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagyuruda
bulunulmayacagi hususla:rn.ida y (zf:Bhﬁtte
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bulunmustur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket’in mevcut ortaklari, Sirket paylarinin Borsa
Istanbul’da islem gormeye baslamasindan itibaren
6 (Alt1) ay stireyle; Sirket paylarim dolagimdaki
pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa
veya halka arza konu etmeyecegine, bu dogrultuda
bir karar almayacagina ve Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurtdigindaki herhangi bir menkul
kiymetler iliskin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacagina
ve bu slire boyunda ilerde yeni bir satis veya halka
arz yapilacagina dair herhangi bir aciklama
yapmayacagma ve borsa disginda yapilacak
satiglarda satiga konu paylann da bu smirlamaya
tabi olacaginin alicilara bildirilecegine yonclik
beyan ve taahhiit vermislerdir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda
verilen taahhiitler:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay
tebliginin 8. maddesinin 6. fikrasi ile 9. maddesinin
3. fikras1 gergevesinde, Ihragcinin sermayesinde
%10 ve lizeri pay sahibi olan ortak ile pay sahipligi
oranina bakimlmaksizin yonctim kontroliinii clinde
bulunduran ortaklar Qguz TEZMEN, FEmre
TEZMEN ve Giil Ayse COLAK tarafindan sahip
oldugu paylar1 (halka arz edilenler harig), Sirket
paylarin Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde islem
gérmeye baglamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle
sahibi oldugu Sirket paylarim halka arz fiyatinin
altindaki bir fiyattan Borsa Istanbul Anonim
Sirketi’nde satmayacagina ve bu paylarimin halka
arz fiyatinmn altinda Borsa Istanbul Anonim
Sirketi’nde satilmasi sonucunu doguracak sekilde
herhangi bir isleme konu etmeyecegine ve Borsa
Istanbul Anonim Sirketi’nin disinda yapilacak
satislarda satisa konu paylarin da smirlamaya tabi
olacagim alicilara bildirecegine dair taahhiidde
bulunulmustur.
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Halka arzdan | Daha sonra belirlenecektir.

kaynaklanan sulanma
etkisinin miktar: ve
yiizdesi

Yeni pay alma hakk | Daha sonra belirlenecektir.
kullaniminin séz konusu
olmas: durumunda,
mevcut hissedarlarin halka
arzdan pay almamalan

durumunda sulanma
etkisinin miktar: ve
yiizdesi
Talepte bulunan | Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin halka arzda
atirmmcilardan tale e : .
yat - ) p yatinmcidan talep edecegi komisyon vb. giderler
edilecek tahmini maliyetler . .
hakkmda bilgi asa@idaki tabloda yer almaktadir. _
Sermaye Yatinmcimn
e B T e
racinin urul 8 amga .
Kurum Agma MKK’ya Hmlllr,mn Ucreti Verg?si Diger
Ucreti Virman Virman
Tlereti Dcreti
Tera  Yaunm
Menkul Yok Yok Yok Yok Yok Yok
Defierler A.§.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla ihra¢eimm bagimsiz
denetim kuruluslarinin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar profesyonel meslek
kuruluglan ile birlikte):

Sirket’in 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021 ve 31.03.2022 tarihinde sona eren

hesap donemlerine ait konsolide finansal tablolarinin denetimlerini yapan bagimsiz denetim
kurulusu:

Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
(member of Russel Bedford)

Ulag Taylan Aydemir (01.01.2022-31.03.2022 d6énemine ait
Bagimsiz Denetim Raporu)

Hakverdi Yaradilmig (2020 ve 2021 dénemlerine ait Bagimsiz
Denetim Raporlarr)

Hiisnii Unalan (2019 dénemine ait Bagmmsiz Denetim Raporu)
Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas1

Adresi: Yenibosna Merkez Mah. Kuyumcular Sok IVP Merkez Plaza C2
d Blok Kat 6 No 611 Bahgelievler - Istanbul

Ticaret Unvani:

Sorumlu Denetgi:

Uyesi Oldugu Meslek Kuruluslar::

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimm/sorumlu ortak bas denet¢inin gérevden alinmasi,
girevden cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

31.03.2022 ve 31.12.2020 finansal tablo donemlerinde Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli
Mali Miigavarlik A.S. sirketinde yaganan sorumlu denet¢i degisimi, bagimsiz denetim
sirketinin kendi i¢inde yaptig1 gérev dagilimi nedeniyle olusmus olan rutin bir degisimdir.

4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Sirket’in, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021 ve 31.03.2022 tarihlerinde sona
eren donemlere iliskin se¢ilmis bagimsiz denetimden gegmis (31.03.2022 simnirli) konsolide
finansal tablosu ile kar veya zarar tablosundan scgilen kalemlcr agagida yer almaktadir.

Simirh
. = Bagimsiz
Tutarlar aksi belirtilmedike Tiirk Lirasi (TL) BagumsizcuetindenlGeeniiy Dengtimden
olarak gosterilmigtir, Gecmis
31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022
VARLIKLAR
Dénen Varliklar 163.931.921 213.200.096 | 307.401.129 | 314.297.521
Nakit ve Nakit Benzerleri 22.850.164 70.839.850 57.875.057 41.426.480
Finansal Yatimlar 60.391.862 22.036.630 92.389.317 121.214.009
Ticari Alacaklar 7.205 716 105133943 | 148049134 | 138.560.109
Diger Alacaklar 8.065.911 13.036.557 6.748.574 11.010.809
Pegin Odenmis Giderler 149.090 133.346 265.088 1.155.967
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 269.178 1.884.291 1.977.774 763.441
Diger Donen Varliklar - 135.479 96.185 166.706
Duran Varliklar 10.072.832 8.114.140 16.366.011 17.725.068
Finansal Yatirimlar 38.498 38.499 38.499 38.499
Digier Alacaklar 222.975 222975 233.114 233.114
Maddi Duran Varliklar 6.251.601 6.175.203 12.148.987 11.951.880
Maddi Olmayan Duran Varliklar 97.983 670.221 3.425.980 4.036.646
Kiralama Iglemleri 2.223.207 857.569 519431 87R.936
Ertelenmis Vergi Varlig: 1.238.568 149.673 o 591%93
TOPLAM VARLIKLAR 174.004.753 221314236 | 423.767.140 |\ 332.022%8p
|
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KAYNAKLAR 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 121.186.899 160.788.354 230.034.026 207.092.443
Kisa Vadeli Rorglanmalar 72.550.180 72.060.689 122.264.671 142.176.512
Kiralama Iglemleri 695.242 220.181 554.138 752.102
Ticari Borglar 46.910.668 85.412.642 98.786.147 59.093.607
Diger Borglar 609.887 776.826 285.411 313.180
Donem Kari Vergi Yikimlilign - 1.634.689 6.663.243 3.121.906
Kisa Vadeli Karsiliklar 129.751 217.906 182.087 310.247
Diger Kisa Vadeli Yikiimlilitkler 291.171 465421 1.298.323 1.324.889
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.113.769 1.271.479 1.739.549 786.663
Kiralama Iglemleri 1.662.809 888.277 260.141 362.611
Uzun Vadeli Kargiliklar 450.960 383.202 460.979 424.052
Ertelenmis Vergi Yikiomliliigi - - 1.018.429 T
OZKAYNAKLAR 50.704.085 59.254.403 91.993.565 124.143.483
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 50.704.085 59.254.403 91.993.565 124.143.483
Odenmis Sermaye 37.500.000 37.500.000 37.500.000 37.500.000
Serefiye - 244238 = -
g?gc‘;elzz ;ﬁ?gg‘;ﬁ‘;ﬂ‘&“‘é}ggfl‘e‘zlmayacak Birikmis -236.146 -234.550 -171.173 -191.080
Kardan Ayrnilan Kisitlanmig Yedekler 1.197.109 1.197.109 1.197.109 1.197.109
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 10.121.474 12.243.122 20.757.228 53.467.629
Net Dnem Kary/Zarar 2.121.648 8.548.722 32.710.401 32.169.825
TOPLAM KAYNAKLAR 174.004.753 221.314.236 323.767.140 332.022.589

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlari

Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk

Bagimsiz Denetimden Geg¢mis

Simirl: Bafimsiz Denetimden

Lirasi (TL) olarak giisterilmistir. Gecmis
GELIR TABLOSU 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2021 31.03.2022
Hasilat 463.716.220 582.361.550 1.443.817.682 319.457.026 216.983.086
Satislarin Maliveti () (447.925.692) (561.466.014) | (1.395.665.278) | (313.031.988) (189.428.724) _
Ticari (Finans) Faaliyetlerden Briit
Ve 15.790.528 20.895.536 48.152.404 6.425.038 27.554.362
BRUT KAR/ZARAR 15.790.528 20.895.536 48.152.404 6.425.038 27.554.362
Genel Yo6netim Giderleri (-) (7.607.059) (8.873.711) (18.973.620) (3.298.720) (13.800.699)
Pazarlama Giderleri (-) (799.113) (2.610.447) (2.820 879) (R39.607) (613.351)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 597.484 13.090.993 23.359.312 5.658.497 7.447.256
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (5.338) (2.243.361) (14.842.004) (3.411.149) (6.406.954)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 7.976.502 20.259.015 34.875.263 4.534.059 14.180.614
FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAALK/Z 7.976.502 20.271.568 34.875.263 4.534.059 14.180.614
Finansman Gelirleri 29.780.713 15.954.253 30.286.525 2.791.453 34.864.811
Finansman Giderleri (-) (36.820.973) (24.953.965) (24.641.168) (5.076.134) (15.358.170)
SUR. FAAL.VERGI ONCESI K/Z 936.242 11.271.856 40.520.620 2.249.378 33.687.255
g;';;’(‘;:;"e“ Faaliyetler Vergi 1.185.406 (2.723.134) (7.810.219) (354.990) (1.517.430)
Dénem Vergi Gideri/Geliri 5 (1.634.689) (6.663.243) (375.538) (3.12.1.906)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 1.185.406 (1.088.445) (1.146.976) 20.548 1.604.476
IE’/%RDURULEN el ORI 2.121.648 8.548.722 32.710.401 1.894.388 32.169.825
DONEM KARI/ZARARI 2.121.648 8.548.722 32.710.401 1.894.388 32.169.825
Ana Ortaklik Paylari 2.121.648 8.548.722 32.710.401 1.894.388 32.169.825

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar:

Yatinmei, yatirnm kararmm vermeden once ihra¢emm finansal durum ve faaliyet
sonu¢larma iligkin ayrintih bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin;10 ve 23 n§’lu
béliimlerini de dikkate almahdar.
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5. RiISK FAKTORLERI

Halka arz olacak paylara yonelik yapilacak yatirnmlar gesitli riskler icermektedir. Bu nedenle,
herhangi bir yatirim karar1 alinmadan 6nce yatirimcilarin, asagida belirtilen riskler de dahil
olmak {lizere, isbu Izahname’de belirtilen tiim bilgileri dikkatlice degerlendirmeleri
gerekmektedir. Asafida belirtilen risklerin gergeklesmesi durumunda Sirket’in olumsuz
etkilenecegi ve dolayisiyla halka arz olacak paylarin degerinin diigebilecegdi ve yatirmin

tamaminm1  veya bir kismimi kaybedebilecegi yatirnmci tarafindan g6z  Oniinde
bulundurulmalidir.

Asagida belirtilen riskler yatimmemn Kargilagabilecegi tim riskleri kapsamamaktadir.
Halihazirda bilinmeyen ya da Sirket yonetimi tarafindan esashi olarak degerlendirilmeyen,
ancak gergeklesmeleri halinde Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali
durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar verebilecek bagka risk faktorleri mevcut
olabilir. Risk faktorlerinin agagidaki sunum siralamasi Sirket yénetiminin sz konusu risklerin
gergeklesme olasihifn veya énemi bakimindan yaptigi bir degerlendirmeye gore belirlenmis
bir sunum siralamasi olarak diisiiniilmemelidir.

Yatirimeilar, bu Izahname’de paylasilan bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini
yaparak Sirket paylarina yatinm yapmalarimin kendileri i¢in uygun olup olmadigina karar
vermelidirler.

5.1. Ihraggiya ve Faaliyetlerine iliskin Riskler:

Sirket’in faaliyet konusu sermaye piyasast hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerinin
verilmesi olup, sermaye piyasalarinda meydana gelebilecek geligsmeler Sirket’i dogrudan
etkileyebilir.

Sirket’in gelir ve maliyetlerinin yurt i¢i ve yurt digi piyasa kosullarina bagli olmasi nedeniyle
bu kosullarda meydana gelebilecek olumsuzluklara bagli olarak operasyonel maliyct, faiz vc
gider kalemlerinde tahmin edilemeyen artiglar yaganabilir. Ayrica genel ekonomik duruma
bagl olarak veya olmayarak sermaye piyasalarinda olusabilecek bir kriz yatirim araclarimn
fiyatlarinda beklenmedik diigiislere neden olabilir. Béyle bir durumda tiim sekt6r gibi Sirket

de sermaye piyasasi islem hacmi ve bu iglemlerden elde edecegi gelirler noktasinda zayiflik
gosterebilir.

Ote yandan, Sirket’in faaliyet gosterdigi sermaye piyasalarimun bityiime, enflasyon, doviz
kuru, faiz oram1 ve yatinmci giiveni bagta olmak {lizere makroekonomik gelismelere
hassasiyeti yliksektir. Ekonomik biiyiimede yavaslama, enflasyonda artis, déviz kuru ve faiz
oranlarinda yasanabilecek muhtemel yiikseligler ya da dalgalanmalar yatinmci giiveninde
azalma yasanmasma ve dolayisiyla islem hacminde diislise neden olabilir ve bu durum
Sirket’in hizmet geliri kalemleri tizerinde asag1 yonlii bask1 olusturabilir. Ongériilen risklere
iligkin dctaylar agagida siralanmugtir.

Sermaye Yeterliligi Riski

Sirkct Sermaye Piyasasi mevzuati geregi Sermaye Yeterliligi diizenlemelerine tabidir. Araci
Kurumlar 6zsermayelerinde duran varliklarin (maddi duran varliklar, maddi olmayan duran
varliklar, finansal duran varliklar, diger duran varliklar) ve personelden, ortaklardan,
igtiraklerden, bagh ortakliklardan ve sermaye, yénetim ve denetim agisindan dogrudan veya
dolayl olarak iligkili bulunulan kigi ve kurumlardan olan tcminatsiz alacaklar ile bu kisi ve
kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlannms difer piyass




degeri hesaplanir. Bu taban degeri, arac1 kurumlarin asgari dzsermayeleri, risk karsiliz ve
degerleme giiniinden onceki son i¢ ayda olusan faaliyet giderleri kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz. Yukarida izah edilen “Sermaye Yeterlili§i Tabam™ yiikiimliiliiginiin
saglanamamasi durumunda Yirket igin sermaye yeterliligi riski ortaya ¢ikabilir. Sermaye
yeterlilifinin saglanmamasi halinde, Sirket icin ek yiikiimliilitk dogabilir, sirketin faaliyetleri
ve karlilig1 olumsuz etkilenebilir.

Kredilendirme Riski

Sirketin  miisterilerine  kullandirdiga  kredilerin  piyasa kosullarinda yaganabilecek
dalgalanmalar sonucunda tahsil kabiliyetinin azalmasi ya da ortadan kalkmasi durumunda
Sirket kredi riskine maruz kalabilir. Bu tiir durumlarda Sirket zarar1 s6z konusu olabilir.

Teminat Riski

Sitket’in miisterilerine vermis oldugu kredilerin teminat1 olarak alinan teminatlarin piyasa
kosullarinda yasanabilecek dalgalanmalar sonucunda degerlerinin azalmasi; bdylece alinan
teminatlarin verilen kredileri karsilayamamasi durumunda teminat riski ortaya ¢ikabilir. Bu
tiir durumlarda Sirket zarar1 ortaya ¢ikabilir.

Izleme Riski

Kredi risk takibinin yecterince 6zcnli yapilamamasi ya da kotilesen unsurlarin tasfiye
edilememesi durumunda Sirket’in nakit akisi ve teminat tamamlama ihtiya¢larimin
karsilanamamas: ya da daha fazla maliyetle karsilagilmasi s6z konusu olabilir. Bu durum
Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve zarar etmesine neden olabilir.

Yogunlasma Riski

Portfoyde yer alan yatirim araglarinin risk/getiri optimizasyonun saglanamamasi, portfoydeki
kiymetlerin dengeli bi¢imde ¢esitlendirilememesi riskidir. Sirket’in aralarinda pozitif
korelasyon bulunan araglara yogunlagmasi halinde belirli bir risk faktoriindeki mali
bozulmadan daha fazla olumsuz etkilenmesine neden olabilir. Bu durumda Sirket zarara
ugrama riskiyle karsilasabilir.

Teknoloji ve Bilgi Sistemleri Kaynakli Riskler, Iletisim, Yazilim ve Donamim Riskleri

Odeme ve takas sistemlerindeki bozulma, durma, ¢kme durumunda Sirket’in operasyonlari
kesintiye ugrayabilir bu durumda operasyonlardaki kesintilerden dolay: Sirket miisteri ve gelir
kaybma maruz kalabilir, ger¢eklesemeyen islemlerden dolay: yikiimliiliik altina girebilir ve
zarara katlanabilir.

Bununla birlikte mevcut ve gelismekte olan igsel ve digsal teknolojiler, isletme ihtiyag ve
hedeflerini kargilama konusunda yetersiz, giivenilmez, devamlilig1 olmayan ve maliyetli hale
gelebilir. Bu dogrultuda Sirket’in faaliyetleri ve giivenilirligi olumsuz etkilenebilir.

Yazihm kaynak ihtiyacinin karsilanamamasi, hatali, yetersiz veya esnek olmayan yazilimlar,
donanim yctersizligi, donanim sorunlann vb. nedenlerle verimlilik diisebilir ve Sirket zarara
ugrayabilir.

48




Sirket ya da Yatinmct Strlarimin Ihlali Riski

Yatinmci ve pay sahipleri bilgilerinin gizliliginin zarar gdrmesi veya zarar gordiigiiniin
diigtiniilmesinden kaynaklanmaktadir. Bu risk, Sirket’in itibarinin sarsilmasina, miisteri
kaybina, Sirketin davalara maruz kalmasina veya diizenleyici otoritelerce miidahaleye
ugramasina yol agacak niteliktedir. Bu dogrultuda, Sirket’in miisterileri veya personeli ile
ilgili saklamakla yiikiimlii oldugu verilerin, Sirket’in tiim gaba ve almig oldugu tedbirlere
ragmen tigiincii kigilerin eline gegmesi veya siber saldirilara karsi gerekli giivenligin yeterince
saglanamamas1 durumlarinda magdur konumunda olan personel veya miisteri yasal siire¢
baglatabilir, davalarin sirket aleyhine sonuglanmasi Sirketin itibarim zedeleyebilir, pazar
kayb1 yagatabilir, Sirkete tazminat yiikiimliligli dogabilir. Ayrica sirketin pazarlama
faaliyetleri yliriitiilirken kisisel verilerin korunmasi mevzuatina aykiri eylemlerde
bulunulmasi halinde Sirket, s6z konusu uygulamalari ¢ergevesinde yaptirima ugrayabilir.

Faaliyetin Kesintiye Ugramas: Riski

Igsel veya digsal etmenler dolayisiyla Sirket faaliyetlerinin kesintiye ugramasi ya da
faaliyetlerinin geregince yerine getirilememesi durumunda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk,
faaliyetlerin uygun olmayan bir sekilde siirdiiriilmesi, bilgi islem sistemlerinin yetersiz hale
gelmesi veya dnceden tahmin edilemeyen dogal, ekonomik ve politik felaketler nedeniyle
Sirket’in faaliyetlerini siirdiirmemesi durumunda ortaya ¢ikabilir.

Ulke Riski

Uluslararas1 islemlerde, Sirket’in borglu oldugu kisi ya da kurulusun faaliyette bulundugu
iilkenin ekonomik, sosyal ve politik yapisi nedeniyle yiikiimliiliigiin kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirilememesi ihtimalini ifade eder. Ornegin, kars: ilkenin kredi notunun
diismesi ya da ulusal mevzuatta degisiklik olmasi Sirket’in faaliyetlerini olumsuz sekilde
etkileyebilir.

Operasyonel Risk

Sirket’in {irlin ve hizmetlerini yatirimcilara sunarken ya da faaliyetlerini siirdiirebilmesi i¢in
gerekli hayati fonksiyonlarim yerine getirirken gergeklestirdigi is ve islemlerde kesinti
yasanmasi riskidir.. Operasyon riskleri, siireglerin yerine getirilemez sekilde aksamas: ya da
etkisini yitirmesi, insan hatalar, teknolojik ya da alt yapiyla ilgili aksamalar, faaliyetin
kesintiye ugramasi, stire¢ degisiklikleri ve hatali ig/dis raporlama gibi olaylardan
kaynaklanacak potansiyel zararlar da igerir.

Islem Riski

Islemlerin zamaninda tam ve dogru olarak yapilamamasi; etkin olmayan is akislar veya
siklikla tekrarlanan hatalar, ihmaller, tutarsizliklardan kaynaklanmaktadir. Sirket i¢i
kontrollerin, is birligi i¢inde olunan kisi ya da kuruluslarin, bilgi sistemlerinin, ¢aliganlarinin
yetkinlik ve uyumunun, islem siireglerinin niteligi bu riski belirleyen unsurlar olmaktadir.
Belirtilen i ve islem siireglerinde yaganabilecek aksakliklar Sirketin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.
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Veri Giivenilirligi Riski
Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmasi veya raporlanmasinda yanlishk

ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmas: halinde Sirket aleyhine yasal
stiregler baglatilabilir, Sirket’in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

Maddi Varliklarin Zarara Ugramas: Riski

Dogal afetler, yangin, terér ve benzeri nedenlerle veya tedbirsizlik sonucu fiziksel varliklarn
zarara ugramasi veya kaybolmasi Sirket’i zarara ugratabilir.

Muhafaza Riski

Miisteriler tarafindan emanet edilen kiymetlerin veya Sirket’in sahip oldugu maddi
varliklarin, s6zlesme vb. degerli belgelerin korunmasinda yasanabilecek zafiyetler Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Miisteri Memnuniyetsizligi Riski

Yatirnmeilarin beklentilerinin dogruluk, biitiinlilk, hizlilik, etkinlik, gizlilik, stirdiiriilebilirlik,
profesyonellik ve uygunluk ilkeleri 1s181inda karsilanamamasi durumunda Sirket yatinimec:
kaybi ile karsilagabilir.

Itibar Riski
Yatirimecilar, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Sirket hakkindaki olumsuz
goriigleri ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde Sirket'e duyulan

glivenin azalmasi veya Sirket’in itibarin zedelenmesi nedeniyle Sirket’in faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir.

Faaliyet Siirdiiriilmesine Iliskin Riskler

Sirket, bagta Sermaye Piyasas1 Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuati olmak {izere farkli
alanlan diizenleyen Kanun ve kapsamli mevzuatlara uymakla yiikiimlii olup buna bagli olarak
gerekli lisans, ruhsat ve izinleri almak zorundadir. Sirket faaliyetlerinin siirekliligi hali hazirda
sahip bulundugu lisans, ruhsat ve faaliyet izinlerine baghdir. SPK’nunda ve/veya
mevzuatlarda olabilecek degisiklikler, farkli diizenlemeler ya da mevcut durumda sahip
oldugu lisans, ruhsat ve faaliyet izinleri igin yeterlilik sartlarmi kaybetmesi sz konusu
olabilir.

Aynca §irket’in islem hacimleri, marjlar1 ve giderlerindeki dalgalanmalar ile rekabet
ortamindaki degisimlerden kaynakli faaliyet riskleri de mevcuttur. Basta Pay Piyasasi, VIOP,
kalditagli alim satimlar olmak iizere piyasadaki islem hacimleri diisebilir, dolayisiyla Sirket'in
aracilik gelirleri azalabilir. Komisyon oranlarinin simirlanmasi gibi mevzuatsal ve/veya
rekabete dayali gelismeler finansal tablolari olumsuz etkileyebilir. Ayrica kurumsal
finansman gelirleri, piyasa sartlarina ve yetki belgesinin iptal edilmesi riskine bagli olarak
halka arza aracilik yapilamamasi durumlarinda Sirket’in gelirleri olumsuz ctkilencbilir.
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Ortaklik Yapisindan Kaynaklanan Risk

Ihragginin hakim ortaklan Oguz TEZMEN, Emre TEZMEN ve Gill Ayse COLAK olup,
hakim ortaklar ile ilgili itibari zedeleyici durumlarin olugsmasi halinde Sirket’in yatirtimeilarina
ve ortaklarina olumsuz yonde yansiyabilir. Bu durum, sirketin karliligini ve is hacmini negatif
olarak etkileyebilir.

5.2. Thragginin i¢inde Bulundugu Sektére iliskin Riskler:

Bagta Sirket'in faaliyet gosterdigi sermaye piyasalar1 sektdriinde yaganan yogun rekabet,
ekonomik ve politik gelismelere bagh olarak piyasalardaki risk istal ve islem hacimlerindeki
dalgalanmalar, bu sektére yonelik ilgili kamu otoritelerince getirilebilecek yeni diizenlemeler
sektordeki sirketlerin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Borsalardaki mevcut piyasa
uygulamalarimn ve teknolojik altyapinin yenilenmesi kapsaminda sektdrdeki tiye kuruluslarin
sistemlerini ve uygulamalarii yeni sisteme uyarlama siirecinde, aracilik faaliyeti gésteren
sektor tiyeleri agisindan sorunlar yasanabilir.

Gerek ulusal ve gerekse uluslararas: finans piyasalar1 degigken piyasa kosullarindan ve diinya
konjonktiiriinden 6nemli 6l¢iide etkilenmektedir.

5.3. Thra¢ Edilecek Paylara Iligkin Riskler:
Ihrac Edilen Paylarin Kar Pay: Gelirine Iliskin Riskler:

6362 sayili SPKn.'nun 19'uncu maddesi hiikkmii ve SPK'nin 1I-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi
uyarinca;

* Halka agik ortakliklar, karlarin Genel Kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar.

= Kurul halka acik ortakliklarin kar dagitim politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikteki
ortakliklar bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

= Kanunen ayriimasi gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen
kar pay1 ayrilmadikg¢a bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa
senedi sahiplerine yonetim kurulu iiyelerine ve ortaklik g¢alisanlarina kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi belirlenen kar pay1 6denmedikge bu kisilere kardan
pay dagitilamaz.

* Halka acgik ortakliklardaki kar payr dagitim tarihi itibariyla mevecut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

= Kar payi, amlan Teblig'de 6ngoriilen esaslara uyulmak ve dagilimina karar verilen Genel
Kurul toplantisinda karar baglanmak sartiyla esit ve farkli (utarh taksitlerle Sdenebilir.

= Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate almarak
hesaplanan "net dagitilabilir dénem kan" ile TTK ve Vergi Yasalar kapsaminda hazirlanan
finansal tablolara gorc hesaplanan "net daitilabilir dsnem kar"ndan diisik olan "net
dagitilabilir d6nem kan" olarak dikkate alimr ve SPK Mevzuati ddhilinde temettii dagitim
islemleri gergeklestirilir.

= Sermaye Piyasasi Mevzuati dahilinde kar pay1 dagitim iglemleri gergeklestirilir. Sirketin
zarar ettifi donemlerde kar pay: geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica kar olugsa bil
Thraggimn gegmis yillar zarari bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar Sirket
kar dagitimi yapamayacaktir. Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasast meyzuati




konusunda karar verebilir. Bu durumda Genel Kurul kar dagitmama Karari verirse
ortaklarin kar pay1 almama riski vardir.

Kar Pay1 Gelirleri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen
gelirdir. Borsa sirketleri karmm nakden veya kar paymin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrac
ederek dagitabilir.

Ihrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Iliskin Riskler:

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye piyasasi
kosullarinmn kétiilesmesi durumunda $irket’in paylannin fiyat: diisebilir. Yatiimeilar piyasa
riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almalidir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi,
Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye pay:
oraninda istirak eder. Sirket’in tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli 5demeler
yapildiktan sonra pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

Gelecek donemlerde Sirket tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye artinmlari ve ana pay
sahibi tarafindan yapilabilecek pay satiglar1 pay fiyati iizerinde olumsuz etkiye sahip olabilir
ve bu durum paylarin sermaye kazancim olumsuz etkileyebilir.

Sermaye Kazanct Riski:

Zaman i¢inde payin degerinde (ahm fiyatina gore) meydana gelen artiglann (payin elden
¢ikartilmasy/satilmas1  yoluyla) elde edilen gelirdir. Sirket’in finansal performansimn
beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye piyasalarinda yasanacak olumsuzluklar nedeniyle
pay fiyat: diisebilir.

Fiyat ve Islem Hacmindeki Dalgalanma Riski:

Thraca konu olan paylar ilk kez halka agik bir piyasada islem géreceginden fiyat ve islem
hacmindeki dalgalanmalar goriilebilir. Halka arz sonrasinda Thragei’min paylar Borsa ikincil
piyasasinda fiyat ve iglem hacmi olarak dalgal bir seyir izleyebilir. Ayrica, halka arza konu
paylara iligkin aktif bir islem pazar1 olugmayabilir ya da ilgili pazar siireklilik g&stermeyebilir.
Bu durumda, yatinmecilarin halka arz kapsaminda satin aldiklar1 paylarmn alim ve satim
islemleri yapma imkanlari olumsuz y6nde etkilenebilir.

Imtiyazli Pay Riski:

Ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil piyasada yatinm yapan diger pay sahiplerinin
menfaatleri ile ¢atigabilir. Ortaklik paylarnin ¢ogunlugunu ve imtiyazli paylari elinde
bulunduran ortaklar olarak, girkctin, ydnetim kurulu iiyelerinin se¢imi ve &nemli girket
islemleri de dahil olmak tizere, hissedar onay1 gerektiren tiim konularda énemli 6lciide ctki
sahibidir. Thraggimin imtiyazli A grubu nama yazili paylarma sahip olmast sebebiyle y6netim
kurulu tyelerinin segilmesi ve oy hakki imtiyazlarina sahiptir. Bu durumda, A Grubu pay
sahibi hissedarlarmin gikarlarinin azinlik hisse sahiplerinin ¢ikarlan ile ¢elismesi durumunda
verecegi kararlar azinlik hisse sahiplerini olumsuz etkileyebilecektir. Ortaklar arasinda ilegide
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Pay Sanslar Riski:

Ihragg1 ve ana pay sahiplerinin gelecek donemlerde yapacaklari pay satiglari pay fiyati
tUzerinde olumsuz etkiye sebep olabilir. Mevzuatta 6ngoriilen siire sonunda, Sirket’in ve/veya
ortaklarin yapabilecegi pay satislar1 ve/veya Sirket’in alacag likiditeyi artiric1 kararlar pay
fiyat1 {izerinde bask1 olugturabilir,

Fiyat Tespit Raporu Kaynakl Riskler:

Sirket’in komisyon geliri artigi hedeflerinin ger¢eklesmemesi durumunda, fiyat tespit
raporunda pay piyasasi oncelikli olmak iizere diger finansal piyasalara iligkin varsayimlarin
gergeklesmeme riskinden dolay: Sirket’in finansal performans: beklentilerin altinda olusabilir
veya sermaye piyasast kosullariin kotilesmesi durumunda Sitket’in paylarmmin fiyat
diigebilir.

5.4. Diger Riskler:

Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
yikiimliiliigtinii yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi
riskidir. 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 tarihi itibari ile sona eren finansal
dénemlere ait maruz kalinan azami kredi riski asagidaki tabloda yer almaktadar.

Kredi Riski Tablosu
Ticari Alacaklar (TL) Diger Alacaklar (TL) |
il Banka

iniskili Diger Toplam Tligkiti Diger Toplam | Mievduat |

31.12.2019 119 72.205.716 | 72.205.835 199.497 7.866.414 8.065.911 |22.821.484

31.12.2020 E 105.133.943 | 105.133.943 250.944 12.785.613 | 13.036.557 |18.416.006

31.12.2021 42401 148.006.733 | 148.049.134 735.847 6.012.727 6.748.574 | 52.167.886

31.03.2022 | 5.198.457 | 133.361.652 | 138.560.109 879.815 10.130.994 | 11.010.809 | 41.239.025

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar

Likidite Riski

Likidite riski, S$irketin net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelebilecek bozulmalar, iilke ve/veya Sirketin kredi notunun
digiiriilmesi gibi fon kaynaklarnin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi,
likidite riskinin gergeklesmesine sebebiyet verebilir., Sirket yonetimi, fon kaynaklarim
¢esitlendircrck meveut ve mubtemel yiikiimliiliklerini yerine getinmek icin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak sureti ile likidite riskini y®netmektedir. Sirket'in
kredibilitesinin bozulmas: halinde ihtiyag duyulan fonlar1 saglayamamasi veya kaynak
maliyetinin artmas1 durumunda Sirket, zarar etme ihtimaliyle karsilasabilir.

Likidite Riski Tablosu
TL 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022
Dénen Varhklar 163.931.921 213.200.096 307.401.129 314.297.521
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 121.186.899 160.788.354 230.034.026 207.092.443
Ddnen Varhklar/Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler 1,35 1,33 1,34 \
Kaynak:Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar:
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31.03.2022 tarihi itibari ile likidite riski ve vadelerine iliskin detaylar asagidaki tabloda yer
almaktadr.

Stézlesme
Sézlesme Defter Degeri Uyarinca 1 ) y ) S Yildan

Uyarnea Vadeler (TL) Nakit Cik. 3 Aydan Kisa | 3-12 Ay Arasi | 1-5 Y1l Arasi Uzun
Toplami

Tiirev Olmayan

Finansal - - = E 2 -

Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar 142.176.512 142.176.512 142.176.512 -

Kiralama Islemleri 752.102 752.102 B 752.102 362.611

Beklenen Vadeler - - -

Tiirev Olmayan

Finansal - - - = - -

Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar 59.093.607 59.093.607 59.093.607 - -

Diger Borglar 313.180 313.180 313.180 - - -

Diger Kisa Vadeli

Yiikiimliiliikler 1.324.889 1.324.889 1.324.889

Donem Kari Vergi | 3151906 | 3.121.906 | 3.121.906 5 =

Yikiimlaligii

LT 310.247 310.247 310.247

Kargiliklar _ N _ )

el 424.052 424.052 : - 424.052

Kargiliklar

Kaynak:Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu
Piyasa Riski

a. Fiyat Riski

Sirket, portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisimlerinin yol agacag fiyat riskine maruz kalabilecektir.

b. Faiz Oram Riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarh
varliklar1 iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tamimlamr. Piyasa faiz
oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi Sirket’in
faiz oram riskine maruz birakabilir. Sirket, belirli bir donemde vadesi dolacak veya yeniden
fiyatlandirilacak varlik ve yiikiimliiliiklerin zamanlama uyumsuzluklar: veya farkliliklarindan
dolay: da faiz riskine maruz Kalabilir. 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyle faiz
oranlarinda %1'lik artig/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabil tutulmas1 durumunda,
Ozsermayedeki degisim 31.12.2021 tarihi itibariyle 45.542 TL azalis veya 46.736 TL artis
seklinde olugmaktadir. (31.12.2020: faiz oranlarinda %1'lik artig/azalis olmasi ve diger tiin
degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, 6zsermayedeki degisim 35.032 TL azahy veya
35.951 TL artis seklinde olugmaktadir).

Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklan genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yonetilmektedir. Sirkctin  31.03.2022 tarihi itibariyle aktif ve pasiflerini yenider
fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyii
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aymdir. 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 tarihleri itibartyla faiz pozisyon
tablosu agagida yer almaktadar.

Sabit Faizli Finansal Araglar (TL) |  31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022 |
Gergege

uygundefer | ¢) 390 416 16.083.614 26.383.640 15.966.195
farki k/z

yans. varlik.
Satilmaya

hazir

finansal
varliklar

Finansal Yiikimliiliikler 72.550.180 72.060.689 122.264.677 142.176.512

TOPLAM 132.940.596 88.144.303 148.648.317 158.142.707

Finansal Varhklar

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar:

c. Kur Riski

Sirket, doviz cinsinden borglu ve alacakli bulunulan meblaglarin Tirk Lirasi’na
¢evrilmesinden dolay: kur degisikliklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir.
S6z konusu doviz kuru riski, déviz pozisyonunun siirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte
ve sinirlandirilmaktadir.

Makroekonomik Riskler

Bagta geligmis iilke merkez bankalarinin parasal genisleme ve faiz oranlarma iliskin politika
kararlarimn ve gelecege iliskin beklentilerinin kurlar ve iktisadi biiylime kanallan araciligiyla
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir. Diinyada ve Tiirkiye’de
yaganabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik geligmeler, rekabet ve yatirim kosullar1 yoluyla
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. ihra¢e1 hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihrageinin ticaret unvam ve isletme ada:

Thraggimin ticaret unvani Tera Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi olup, kullanilan

isletme ad1 Tera Yatirim’dar.

6.1.2. Thra¢cinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret Siciline Tescil Edilen Merkez Adresi Eski Biiyiikdere Cd. iz Plaza Giz No:9 Kat:11 Maslak
_Sariyer / Istanbul

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili Miidiirligii Istanbul Ticaret Sicil Mudiirliigii

Ticaret Sicil Numarasi 270149
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6.1.3. Thragemin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ngoriilen siiresi:

Thrage: siiresiz olarak kurulmus ve 15.11.1990 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii'ne
tescil edilmis olup, tescil iglemi 29.11.1990 tarih ve 2662 sayili TTSG ile ilan edilmistir.

6.1.4. ihracoinm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihrageimnmm kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yénetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar::

Ticaret Unvani Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat | T.C. Kanunlan

Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cd. iz Plaza Giz No:9 Kat:11 Sariyer/ Istanbul
Telefon +90 (212) 365 10 00

Fax - +90 (212) 290 69 95

Internet Adresi wWww.terayatirim.com

KEP Adresi teramenkul(@hs01 . kep.tr

Sirket’in Tabi Oldugu Mevzuat Hakkinda Genel Bilgi:

Sirket ana sdzlesmesinin 3. Maddesine gore; Sirket’in amaci, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerde bulunmaktir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan 02.01.2015 tarih G-001 (348) numarasi ile alinmis olan Genis
Yetki belgesine istinaden;

* Emir [letimine Aracilik Faaliyeti

= Islem Aracilig1 Faaliyeti

= Portfoy Aracilifi Faaliyeti

= Aracilik yiiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti
®  Sirl Saklama Hizmeti

faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemeleri
gercevesinde yliriitmektedir.

Sirket kisa siireli fon ihtiyaglarim veya portfoyiiyle ilgili maliyetlerini karsilayabilmek
amaciyla Sermaye Piyasasi Mevzuatindaki sinirlamalar dahilinde gerek yurti¢i piyasalardan
ve gerekse yurt dist piyasalardan Tiirk Lirasi cinsinden veya yabanci para cinsinden kredi
kullanabilir. Thra¢ edebilecck borglanma araglarinin limiti hususunda Sermaye Piyasast
Kanunu ve diger ilgili mevzuat hikiimlerine uyulur. Sirket yonetim kurulu, Sermaye Piyasas1
Kanunu’nun 31/3. maddesi ¢ergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen limit
gergevesinde tahvil, bono ve diger bor¢lanma araglarim ihrag yetkisine sahiptir.

Tera Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin faaliyet alaru olan sermaye piyasas: faaliyetleri
Sermaye Piyasasi1 Kanunu’nun 39. maddesine gbre Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 1zn1ne




teslim yiikimliiliiklerini yerine getiremedigi veya kisa siirede yerine getiremeyecegi ya da
bunlardan bagimsiz olarak mali yapilarinin ciddi surette zayiflamakta oldugu ya da mali
durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamis oldugunun tespiti halinde, {i¢ ay1
gegmemek iizere verilecek uygun siire iginde mali yapilarimin giiglendirilmesini istemeye ya
da hcrhangi bir siire vermeksizin dogrudan bu kurumlann faaliyetlerini gegici olarak
durdurmaya, tamamen veya belirli sermaye piyasas: faaliyetleri itibariyla yetkilerini
kaldirmaya, yatirimcilari tazmin karar1 vermeye, sorumlulugu tespit edilen yoneticilerin ve
caliganlarin sahip olduklar: lisanslan gegici veya siirekli olarak iptal etmeye, imza yetkilerini
simirlandirmaya veya kaldirmaya ve gerektiginde yonetim kurulunun iiyelerini gorevden
almaya ve yapilacak ilk Genel Kurul toplantisina kadar yerlerine yenilerini atamaya, bu
kurumlann tedrici tasfiyelerine karar vermeye ve tasfiyenin bitmesini takiben gerektiginde
veya tedrici tasfiyeye gitmeksizin dogrudan iflaslarim istemeye veya gerekli gordiigii diger
tedbirleri almaya yetkilidir.

SPK, Sermaye Piyasasi Kanunu’na dayanilarak yapilan diizenlemelere, belirlenen standart ve
formlara ve genel ve 6zel nitelikteki kararlara aykirni hareket ettifi tespit edilen yatirim
kuruluslara idari para cezasi vermeye yetkilidir. SPK tarafindan verilen idari para cezalar1 her
y1l yeniden degerleme oranlar1 dikkate alinarak artirilmaktadur.

Sermaye piyasast araglarinin ilk kez ihrag edilerek, alim satimi ve dagitim gibi faaliyetlerin
yliriitildigi piyasalar, “birincil piyasalar" olarak ifade edilmektedir. Birincil piyasalar,
ihraggilar ile tasarruf sahiplerinin dogrudan dogruya karsilagtiklan piyasalardir. Thragcilar,
birincil piyasada sermaye piyasasi araglarim ihra¢ etmek suretiyle tasarruf sahiplerinden fon
toplamaktadirlar. Dolayisiyla tasarruflarin, yatinmlara aktarimi birincil piyasalarda
gergeklesmektedir. Yatirim kuruluglarimin sermaye piyasasi araglarimin ihracina veya halka
arzina aracilik etmesi, alim satimin birincil piyasa islemi olmasina engel teskil etmemektedir.

Sermaye piyasasinda aracilik faaliyetinin diger bir zeminini olusturan "ikincil piyasalar" ise:
birincil piyasada ihra¢ edilmis ve halen dolasimda bulunan sermaye piyasasi araclarmin el
degistirerek islem gordiigii piyasalardir. Ikincil piyasalarda sermaye piyasas: araclarinm alim
satim iglemleri ya yatinm kuruluglarimn kendi aralarinda ya da yatirim kuruluslan ile
miigterileri arasinda gergeklesir. Bu piyasalarda goriilen islem hacmi, birincil piyasalardan
¢ok daha fazladir. Ikincil piyasalarin asil islevi yatinmeilarin ve yatinm kuruluslarimn
ellerindeki sermaye piyasasi araglarinin kolaylikla el degistirerek nakde gevrilebilmesi ve
boylelikle likidite ve pazarlama imkaninin saglanmasidir.

Yukanida yer alan agiklamalar ¢ergevesinde, genel olarak araci kurumlar, alim satim aracilig
veya halka arza aracilik faaliyetlerinden en az birini gergeklestirmek tizere Kurul'dan yetki
belgesi alarak birincil veya ikincil sermaye piyasalarinda aracilik faaliyeti gésteren yatirim
kuruluslardir.

Araecl Kurumlarim Gruplandirilmasi:

Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde Yatinm Kuruluglan ‘lebligimin 4'iincii maddesi ile
Kurul'dan aldiklan faaliyet izinlerine bagl olarak araci kurumlardan:

(a) Emir iletimine aracihk ve yatirim damgmanhig: faaliyetlerinden herhangi birini veya
tamamim yiritecek olanlar “dar yetkili araci kurum?”,

(b) “(a)” bendinde belirtilen faaliyetlere ek olarak, islem araciligi, en iyi gayret aracilig
faaliycti" sinirh saklama hizmeti ve portfy yoneticiligi faaliyetinden herhangi birini veya
tamamim yiiriitecek olanlar “kismi yetkili araci kurum”,
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(c) “(b)” bendinde belirtilen faaliyetlere ek olarak, portfoy araciligi faaliyeti, genel saklama
hizmeti ve aracilik yiiklenimi faaliyetinden herhangi birini veya tamamim yiiriitecek olanlar
“genis yetkili arac1 kurum” olarak gruplandinlmgtir.

Bu gruplandirma ile araci kurumlar, sunabilecekleri sermaye piyasasi faaliyetlerinin nitelikleri
ve Ustlendikleri mali riskler ile dogru orantili olarak kategorize edilmigtir. Kurul'un bu
diizenleme ile araci kurumlarin sunacaklari sermaye piyasasi faaliyetlerine gore, iginde
bulunduklar1 gruba uygun diizenlemeler ve yiikiimliiliikler getirerek, piyasa diizenini daha
etkin ve rekabetgi bir ortama tagimay: amagladigi diisiiniilmektedir. Nitekim bu gercevede
(2021 yih igin belirlenen rakamlara gore), dar yetkili araci kurumlarin 2.506.528.-TL, kismi
yetkili araci kurumlarin 12.532.641-TL ve genis yetkili araci kurumlarin 31.331.603-TL
asgari 6zsermayeye sahip olmas:1 gerekmektedir.

Yatirnm Kuruluglarmin Genel Faaliyet Sartlar:

Yatinm Hizmetleri Tebligi’nin 9'uncu maddesi uyarinca, yatinm kuruluglanmin faaliyette
bulunmak iizere Kurul'dan izin alabilmeleri igin agagida detaylarina yer verilen genel sartlarin
saglanmis olmas: gerekmektedir. Araci kurumlarin Kurul'dan faaliyet izni almalan igin
belirtilen genel sartlarin tamamim saglamalan zorunludur.

Kurulus Sartlarnm Kaybetmemis Olmasi: Araci kurumlarn, faaliyette bulunmak {izere
Kurul’dan izin alabilmeleri i¢in kurulus sartlarini kaybetmemis olmalar1 gerekmektedir.
Yatirmm kuruluglarimin kurulug sartlar: olarak: (i) anonim ortaklik seklinde kurulmus olmasi.
(it) paylarmin tamamimn nama yazili olmasi ve nakit karsgiigi gikartilmasi. (iii) kurulus
sermayesinin saglanmig olmasi, (iv) esas s6zlesmesinin Kurul diizenlemelerine uygun olmasi
(v) kurucularin Kanun ve ilgili diizenlemelerde belirtilen sartlari saglamalar ve (vi) ortaklik
yapisinin seffaf ve agik olmasi aranmaktadir.

Asgari Ozsermaye Yiikiimliiliigii: Sermaye piyasasinda faaliyet gosterecek araci kurumlarin
gliclii yapiya ve sermayeye sahip olmasi gerekmektedir. Bu amagla araci kurumlar i¢in
sermaye yeterliligi sart1 getirilmistir. Bu gergevede Araci kurumlarin, tercih edilen hizmet ve
faaliyetlere gore Kurul'un sermaye yeterliligi diizenlemelerinde ongériilen asgari 6zsermaye
yiktimliiliigtinii yerine getirmis olmas1 garttir. 2022 yih igin belirlenen yeniden degerleme
oranlarina gére dar yetkili araci kurumlarin 2.506.528-TL. kismi yetkili araci kurumlann
12.532.641-TL ve genis yetkili araci kurumlarin 31.331.603.-TL asgari dzsermayeye sahip
olmasi gerektigi hikkme baglanmustir.

Organizasyon Yapisinin Olusturulmus Olmasi: Kurul hem AB mevzuatina uyum hem de
uygulamada kargilasilan problemlerin giderilerek piyasalarin seffaf etkin, giivenilir ve
rekabetci bir ortamda isleyiginin saglanmasi amaglarina yonelik olarak yatirim kuruluslarmnin
organizasyon yapisinin kurumsal bir yapida olmasim1 ongormektedir. Bu gergevede yatirim
kuruluglarina Kurul tarafindan faaliyet izni verilebilmesi igin organizasyon yapilarmin amlan
diizenlemelerde belirlenen kosullari sagliyor olmasi gerekmektedir. Yatinm kuruluslari,
sunacaklar1 yatinm hizmet ve faaliyet konularina uygun hizmet birimlerini kurmali, yeterli
mekan ve teknik donanimi saglamali ve dngdriilen Yatirim hizmet ve faaliyetleri ¢ercevesinde
asgari sartlar1 tagiyan birim yoneticisi ile yeterli sayida personeli istihdam etmis olmalidur.

Bununla birlikte, yatirim kuruluglarinin sunmay1 planladiklar hizmet ve faaliyet konularina
uygun ve Kurul'un arac1 kurumlarin i¢ denetim sistemi ile 11g111 duzenlemelen gergcvesm e

sorumluluklarinin belirlemis olmasi gerekmektedir.
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Yatinm Kuruluglar1 Tebligi'nin organizasyon yapisina iliskin 10'uncu maddesinin (c) bendi,
arac1 kurumlarin organizasyon yapilarinin, Kurul'un araci kurumlarin i¢ denetim sistemi ile
ilgili diizenlemelerine uygun i¢ kontrol, teftis ve risk yonetim sistemlerinden olusan ig
denetim sistemini igerecek sekilde olusturulmus olmasim aramaktadir. Son olarak, yalirim
kuruluglarimn organizasyon yapisimin, Yatirim Kuruluglart Teblifi'nin ¢ikar ¢atismalarina
iligkin 11'inci ve 12'nci maddelerinde belirlenen esaslara uygun sekilde olusturmus olmasi da
gerekmektedir.

Personele Iligkin Sartlarm Saglanmg Olmasi: Yatinm kuruluglarinin personeli; yoneticiler,
ihtisas personeli, miifettisler, i¢ kontrol elemanlari ve risk yonetim elemanlarindan
olugsmaktadir. Yatirnm Kuruluslan Tebligi'nin 13"incii maddesi ile personel bakimindan
gerekli olan sartlar belirtilmistir. Buna gore:

» Yatinm Kurulusu personelinin, Yatirim Kuruluslarn Tebligimin 6'inc1 maddesinde kurucu
ortaklara iligkin aranan sartlari, gerekli mali gii¢ sart: hari¢ olmak iizere tagimasi ve iglem
yasakli olmamasi.

* Lisanslama Tebligi'nde aranan mesleki yeterliliklerini gosterir lisans belgesine sahip
olmas.

= Yonetim Kurulu tiyeleri hari¢ olmak tizere Yatirim Kurulusunun personeli ile arastirma
uzman, yatinm danismani ve kurumsal finansman uzmani olarak ¢alisacaklarin, mevzuatta
aksi belirtilmedikce en az dort yillik lisans egitimi; miisteri temsilcisi, tiirev araglar miistert
temsilcisi, Borsa liye temsilcisi, takas ve operasyon sorumlusu ve tiirev araglar muhasebe
ve operasyon sorumlusu olarak c¢alisacaklarin ise en az iki yillik 6n lisans egitimi veren
okullardan mezun olmalar1 gerekmektedir.

Personele iliskin yukarida belirtilen sartlara ek olarak, Yatirim Kuruluglarn Tebligi'nin 14'tncii
maddesi uyarinca araci kurum Genel Miidiir ve Genel Miidiir yardimcilarinin mali piyasalar
veya igletmecilik alaminda en az yedi yillik meslcki deneyime sahip olmasi zorunlu olup,
genel midiiriin miinhasiran bu gérev i¢in atanmig olmas1 zorunludur. T.isanslama Tebligi'ne
gore ise Yatirim Kurulusunun Genel Miidiirii ve Genel Miidir Yardimcilarmin Sermayc
Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansina sahip olmalar1 gerekmektedir.

Diger Genel Faaliyet Sartlari: Yatirim kuruluslarinin faaliyette bulunmak tizere Kurul'dan
izin alabilmeleri i¢in Yatirim Hizmetleri Tebligi'nin 9'uncu maddesi uyarinca aranan diger
genel sartlar ise; gerekli bilgi islem altyapisinin olusturulmus olmasi ve yatirim kuruluslarmm
nezdinde bulunan varliklara iligkin sigorta da dahil olmak tizere gerekli giivenlik dnlemleri
aliarak, varsa mevzuatta 6ngoriilen teminatlarin tesis edilmis olmasidir.

Disariddan Hizmet Alimi: Araci kurumlar, yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin
yiriitillmesi sirasinda sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliikklerinin
saglanmasina yardimei nitelikteki hizmetleri bagka bir hizmet saglayici kurulustan satmn
alabilir. Digaridan hizmet alimina iliskin esaslar ayrintih bir sekilde Yatimm Kuruluslan
Tebligi'nin 50'nci maddesinde belirtilmistir.

Araci kurumlar, Yatirim Kuruluslan Tebligi'nde digsandan hizmet alimma izin verilmeyen
faaliyetler haricindeki tiim faaliyetler i¢in disaridan hizmet alabilir. Araci kurum bir faaliyet
bakimindan disaridan hizmet almak isterse, bu hizmetin digsaridan hizmet alimina uygun olup
olmadif1 ve bu hizmetten beklenen fayda ve maliyetlere iligkin degerlendirmelerin ortaya
konuldugu bir rapor hazirlamali ve bu rapor aract kurumun ydnetim kurulu tarafind
onaylanmalidir. Bunun yaminda disaridan hizmet alimi ile ilgili olarpk;  yetki,
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sorumluluk ve is akislarini igeren i¢ prosediirler olusturulmalidir. Ayrica araci kurumlar,
disaridan hizmet saglayacagi kurulus ile Yatinm Kuruluslar1 Tebligi’nde asgari hususlarin
belirtildigi bir yazili s6zlesme imzalamalidir.

Araci kurumlar herhangi bir hizmeti dis kaynaktan saglayacak ise, oncelikle Kurul'a
bildirimde bulunmalidir. Kurul'a yapilan bildirim sirasinda araci kurumun digsaridan hizmet
alimina iligkin yonetim kurulu karari, yénetim kuruluna sunulan rapor ve Yatirim Kuruluglari
Tebligi kapsaminda 6ngoriilen sartlar1 sagladigim tevsik edici bilgi ve belgeler eklenerek bir
dilek¢e esliginde Kurul'a bagvurulmas: gerekmektedir. Digaridan hizmet alimi sirasinda araci
kurumlar, her haliikarda, miisterilerine karg1 hukuken sorumlu olmaya devam ederler. Kurul,
disaridan hizmet saglanan kurulusun Tebligde belirtilen sartlari kaybettigini tespit ederse
hizmet alimin1 durdurabilecektir.

6.1.5.Thragc faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Sirket; 15.11.1990 tarihinde Giinyal Giinay Yalavag Menkul Degerler A.S. unvam ile
kurulmus olup Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan ilk yetki belgesini 11.03.1991 tarihinde
almagtir.

23.12.1992 tarih ve 3184 sayili TTSG’de ilan edildigi sekilde sirket unvam Stok Menkul
Degerler A.S. olarak degistirilmigtir.

11.07.2005 tarihinde Stok Menkul Degerler A.$.’nin hisseleri Emre TEZMEN, Oguz
TEZMEN ve Giil Ayse COLAK tarafindan satin alinmasiyla birlikte, 12.07.2005 tarih 143
karar numarali Stok Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu Karan ile Sirket yonetimine
atanmiglardir.

11.08.2005 tarihinde Sirket’in Stok Menkul Degerler A.S. olan unvam Tera Menkul Degerler
A.S. olarak degistirilmistir.

2015 yili Aralik ayinda Sirket’in meveut durumda scrmayesinin tamamina sahip oldugu
Ticaret Menkul Degerler A.S., Tiirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 155 ve 156’nc1 maddcleri
uyarinca kolaylastinlmis usulde birlesme islemleri gerceklestirilerek 28.12.2015 tarihi
itibartyla Istanbul Ticaret Sicil Memurlugunca tescil edilmis ve birlesme siireci
tamamlanmistar.

30.03.2016 tarihinde Sirketin %100 oraminda istiraki olan Tera Europe Limited, Tera
Financial Holdings Limited sirketine devredilmistir.

29.08.2016 tarihinde Sirket’in daha 6nce Tera Menkul Degerler A.S. olan iinvam Tera
Yatinm Menkul Degerler A.S. olarak Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’nce tescil edilmistir.
Sirket, s6z konusu unvan degisikliginin 05.09.2016 tarih ve 9151 sayih TTSG’de
yayinlanmasi ile [aaliyetlerini giiniimiizdeki sekliyle Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S.
olarak devam ettirmektedir.

24.08.2017 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirltigti'nce onayiyla sirket istiraki Tastfiye
Halinde Tera Varlik Kiralama A.S. 31.08.2017 tarih ve 9400 sayili TTSG’de ilan edilerek
tasfiye edilmistir.

29.03.2019 tarihinde tescil edilen ve 04.04.2019 tarih ve 9802 sayili TTSG’nde yayimnlanan
birlesme (devralma) yoluyla Erste Group Bank AG’nin sahibi bulundugu 2020 Istanbul
Menkul Degerler A.S. hisselerinin tamami 29.03.2019 tarihinde satin alinarak Tera Yatirim
Menkul Degerler A.S. biinyesine dahil edilmistir.
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Tera Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi unvam ile faaliyetine devam eden Sirket,
30.12.2019 tarihli Genel Kurul karari ile isletme adi almig ve faaliyetine “TERA YATIRIM
MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI” unvami “TERA YATIRIM” isletme adi ile
devam ctmigtir. Isletme adina iligkin Genel Kurul karan Istanbul Ticaret Sicil Mudiudigi
tarafindan 31.12.2019 tarihinde tescil edilerek TTSG’nin 07.01.2020 tarih 9988 sayihi
niishasinda ilan edilmistir.

Sirket'in SPK diizenlemelerine ve 6362 sayili SPKn'un amag¢ ve ilkelerine uygun hale
getirilmesi amaciyla kayitli sermaye sistemine gegis ve esas s6zlesmenin SPKn ve ilgili
mevzuata uyumlu hale getirilmesi i¢in SPK'ya bagvurulmustur. Bu bagvuru sonucunda
SPK’min 21.08.2020 tarih E-29833736-110.03.03-8558 sayili ve T.C. Ticaret Bakanlif1 I¢
Ticaret Genel Miidiirltigii’niin 01.09.2020 tarih 50035491-431.02-E-00057035910 sayili onay
yazilan ile verilen izin dogrultusunda 07.09.2020 tarihinde yapilan olaganiistii Genel Kurul
toplantisinda, Sirket'in kayitli sermaye sistemine gegmesine karar verilmis ve esas sdzlesme
bu dogrultuda degistirilmistir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gére kayith
sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye Piyasast Kurulu’'nun 21.08.2020 tarih E-
29833736-110.03.03-8558 sayil1 izni ile bu sisteme gegmistir.

2020 yii Haziran ayinda Tera Yatiim ile Seker Yatinm arasinda imzalanan hisse devir
sozlesmesine istinaden; 07.08.2015 tarihinde kurulmus olan Seker Portfoy Yonetimi A.S.'nin
%100 hisse payr Tera Yatinm'a devredilmistir. Pay devri 30.06.2020 tarihinde Istanbul
Ticaret Sicil Memurlugunda tescil edilmistir. Tera Portfoy Yonetimi A.S.(eski adi Seker
Portfoy Yonetimi A.S.), yeniden faaliyete baslanmak iizere SPK’ya bagvurmus ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun izni ile 11.12.2020 tarihi itibari ile yeniden faaliyetlerine baglamistir.
Tera Portfoy, yatinmcilarina Bireysel Portfoy Yonetimi hizmeti saglamakta, buna ek olarak
kurmus oldugu Serbest Fon’un yani sira temasi Oyun ve Teknoloji olan iki adet (Game Invest
ve Tech Invest) Girisim Sermayesi Yatinm Fonu igin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan onay
almagtir.

6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler

a) Ticaret unvani, merkez adresi ve varsa merkezinden farkh yerdeki yonetim
yerinin adresi:

Yoktur.
b) Kurulus tarihi, varsa ticaret sicili ve numarasi, simirsiz degilse siiresi:
Yoktur.

¢) Tabi oldugu iilke mevzuati ile bu mevzuat uyarmeca ihragemin kuruldugu
isletme tiirii:

Yoktur.
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6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibartyla ihra¢einm
onemli yatirimlari ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Thrageimn Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla biinyesine
katt1§1 yatirimlarina iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

. - . . . Oy
Ticaret Kurulus Slrk?tm Ik ‘T{op A Iétll'ak Kullanim | Finansman
Unvam Yeri Faaliyet Yatirim atirim rani Giicii Yéntemi
Konusu Tarihi (TL) (%) (%)
Sirket’in ana
Seker Portfoy sz.l e§mesmde
Yonetimi A.S belirtilen .
(Tera Portfoy Tiirkiye Is)ei:;r::;): 18.06.2020 | 6.500.000 100 100 Ozkaynak
pltneunip s faaliyetlerinde
bulunmak
Sirket’in ana
sOzlegmesinde
2020 Istanbul belirtilen
Menkul Tiirkiye | sermaye 29.03.2019 | 32.033.680 100 100 Orkavnak
Degerler A.S. piyasasi yna
faaliyetlerinde
bulunmak ‘ i

= Seker Portfoy Yonetimi A.S. (Tera Portfoy Yonetimi A.S.)

07.08.2015 tarihinde kurulan Seker Portfoy Yonetim A.S.’nin hisselerinin tamami, Haziran
2020’de Tera Yatim ile imzalanan sézlesme ile Tera Yatinm'a devredilmistir. Pay devri
30.06.2020 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugunda tescil edilmistir. Tera Portfoy
Yonetimi A.S. olarak ismi degistirilen bu sirket Sermaye Piyasasi Kurulw’nun izni ile
11.12.2020 tarihi itibariyla tckrar faaliyctlerine baglamstir.

= 2020 Istanbul Menkul Degerler A.S. (Erste Securities istanbul)

Erste Group Bank AG’nin sahibi bulundugu sirket hisselerinin tamami 29.03.2019 tarihinde
devralma yoluyla birlestirilmek suretiyle Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. biinyesine dahil
edilmisgtir.

6.2.2. Thrage tarafindan yapilmakta olan yatirimlarinm niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihm ve finansman gekli hakkinda bilgi:

Islem hacmini arttirlmasimin yan sira hem kurumsal imaj hem de bireysel yatirimeilara daha
kolay ulagilmas1 maksadiyla Ankara’da irtibat ofisi agilmasi i¢in sermaye piyasasi kurulundan
onay alinmg olup, bu kapsamda Kizilirmak Mahallesi Dumlupinar Bulvan No:3/A, 79
Gankaya — Ankara adresinde ofis kiralanmig olmakla birlikte personel temini ve diger gerekli
fizibilite ¢aliymalar1 devam etmektedir. Ankara Irtibat Biirosu’nun finansmaninin ihragcinin
6zkaynaklarindan saglanmas: planlanmaktadir. Buna ek olarak Bodrum-Mugla’da da yeni bir
irtibat biirosu agilmasi i¢in galigmalar siirdiiriilmektedir.
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6.2.3. Ihrag¢inin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik snemli yatirnmlar hakkinda

ihracgiyr baglayic1 olarak alman kararlar, yapilan sozlesmeler ve diZer girisimler
hakkinda bilgi:

Yurt Dis1 kurumsal miisterilere hizmet verilmesi ile ilgili olarak sirketimiz, hali hazirda
Onemli bir yerli ve yabanci kurumsal miisteri potansiyeline hizmet vermekte olan ve kuvvetli
bir arastirma ve sati§ ekibine sahip bir araci kurum satin alacaktir. S&z konusu satin almaya
iliskin Pay Devri S6zlesmesi imzalanmagtr.

6.2.4. Ihraceiyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:
-5510 Sayih SGK Prim Tegviki

Ulkemizde issizlikle miicadele etmek, kayit digi1 istthdamin oniine gegmek ve yeni istihdam
alanlarim desteklemek amaciyla diizenlenen SGK tegvikleri 6nemli yer tutmakta ve IThragei da
5510 say1l1 kanun uyarinca SGK prim tegvikinden faydalanmaktadir.

-Kisa Calisma Odenegi ve Ucretsiz izin

Covid-19 pandemisi nedeniyle caligan 11 personel i¢in 01.04.2020 tarihinden 31.07.2020
tarthine kadar kisa calisma odenegi i¢in yapilan bagvuru ISKUR tarafindan olumlu
kargilanmigtir. Kisa ¢alisma 6denedi imkami 6 kisi i¢in 2021 yili Mart ay1 sonuna kadar
kullanmilmigtir. Sirket, ticretsiz izin uygulamasindan faydalanmamustir. izahname tarihi itibari
ile kisa g¢aligma ddeneginden yararlanan ¢alisani bulunmamaktadar.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGIiLER
7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo doénemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrage faaliyetleri hakkinda bilgi:

Ihrag¢r’nin ana faaliyet konusu, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikkiimlerine uygun olarak yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktir.
Tera Yatirim Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan verilmis olan
Genis Yetkili Araci Kurum 02.01.2015/G001 (348) yetki belgesine sahiptir.

Tera Yatinm Menkul Dcgerler A.S. Maslak Eski Biiyiikdere Cad. iz Plaza Giz No:9 Kat:11
Sariyer — Istanbul, Tiirkiye merkez adresinden baska ii¢ adet irtibat biirosu mevcut olup, adres
bilgileri asagida yer almaktadir. 10.03.2022 tarihinde Ankara irtibat biirosu i¢in SPK’dan
onay almmugtir. Buna ek olarak Bodrum/Mugla’da yeni bir irtibat biirosu kurulmasi
konusunda ¢aligmalara baglanmus, irtibat biirosunun kira sézlesmesi imzalanmustir.

Adresler:
Merkez: Maslak Mah. iz Plaza Giz No:9 K:11 Sartyer / Istanbul

Antalya Irtibat Biirosu: Sirinyali Mahallesi, Lara Caddesi, No:100/3 Kat:1 Muratpasa/
Antalya

Akasya Irtibat Biirosu: Akasya Acibadem Konutlari, Kent Etabi, Kule: Al, Kat 18/67
Uskiidar/ Istanbul

Ankara Irtibat Biirosu: Kizilirmak Mah. Dumlupimar Bulvar1 No:3/A,79|Cankaya / Ankara
Sirket, genis yetkili araci olarak;

63




- Emir [letimine Aracilik Faaliyeti (Paylar ve Diger Menkul Kiymetler),

- Islem Aracihigi Faaliyeti (Paylar, Diger Menkul Kiymetler, Paya ve Pay Endeksine

Dayali1 Tiirev Araglar, Diger Tiirev Araglar),

- Portltyy Araciligy Faaliyeti (Paylar, Diger Menkul Kiymetler ve Kaldiragh Alim Satim

Islemleri),

- Aracilik Yiiklenimi Suretiyle Halka Arz Aracilik Faaliyeti (En Iyi Gayret Araciligi ve

Aracilik Yiklenimi),

- Simirli Saklama Hizmeti,

yetkilerine sahiptir. Ayrica yurt disinda islem aracilify faaliyetleri ¢ergevesinde Paya ve Pay
Endekslerine Dayali Tiirev Araglar ve Diger Tiirev Araglar i¢in yetki belgesi kapsaminda izni

bulunmaktadir.

Sirket’in yillar itibariyla satis gelirleri artis gésterirken buna bagl olarak komisyon ve faiz
gelirleri de ytikselmistir. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri boyunca

Sirket’in hasilat ve hizmet gelirlerini gosteren tablo asagida yer almaktadir.

01.01.- 01.01.-

NET SATISLAR (TL) 31.12.2019 % 31.12.2020 % 31.12.2021 %
Uriinler 450.614.965 97.15 558.837.363 95,90 1.395.175.304 96.63
Hisse Senedi Satislari 3.394.989 0,73 6.531.276 1.12 119.611.263 8,28
Ozel Kesim Tahvili Satislar1 | 270.008.932 58,21 392.209.253 67,31 971.609.699 67,29
Finansman Bonosu Satislar1 | 169.338.389 36,51 160.096.834 2747 303.581.722 | 21,03
Diger Menkul Kiymetler 7.872.655 1,70 - - 372.620 0,03
Hizmetler 13.224.101 2,85 23.888.866 4,10 48.642.378 3.37
Yurti¢i Komisyonlar 3.834.057 0,83 9.217.716 1,58 11.634.059 0,81
Yurtdig1 Komisyonlar 8.521 - 1.234 - 704 -
Foreks Gelir/Giderleri -1.378.679 -0,30 2.810.662 0,48 -2.599.601 -0,18
Tiirev Piyasalar
Gelir/Giderleri -366 e -236.008 -0,04 -249.864 -0,02
e S nansan ] 24.115.653 1,67
Gelitleri
Masterilerden Alman Faiz | = g ¢34 457 2,12 10.182.343 1,75 8.622.030 0,60
Gelirleri
Diger Hizmet Gelir/Giderleri 921.711 0,20 1.912.919 0.33 7.757.966 0.54
Yurtici Komisyon Iadeleri - - - - -638.569 -0,04
TOPLAM 463.839.066 100,00 582.726.229 100,00 1.443.817.682 100,00
NET SATISLAR (TL) 01.01-31.03.2021 % 01.01.31.03.2022 %
Uriinler 311.469.523 97.50 190.230.627 87,72
Hisse Senedi Satiglari 9.920.835 3,11 19.510.910 9,00
Ozel Kesim Tahvili Satiglart 277.220.236 86,78 89.049.989 41,06
Finansman Bonosu Satislari 23.955.832 7.50 81.497.208 37,58

| Diger Menkul Kiymetler 372.620 0,12 172.520 0,08
Hizmetler 7.987.503 2.50 26.629.708 12.28
Yurti¢i Komisyonlar 3.306.046 1,03 2.746.284 1,27
Yurtdig1 Komisyonlar 524 - 52 -
Foreks Gelir/Giderleri -14.073 641.488 0,30
Tiirev Piyasalar Gelir/Giderleri - - -320.496 -0,15
Kurumsal Finansman Gelirleri - - 19.976.100 9,21
Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri 731.711 0,23 3.486.867 1,61
Diger Hizmet Gelir/Giderleri 4.133.506 1,29 398.317 0,18y
Yurtici Komisyon ladeleri -170.211 -0,05 -298.904 N\ -0,14\_
TOPLAM 319.457.026 100,00 216.868.335 N\ 100,0 \

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlari
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Hizmet Gelirleri 2021 Yih

M Yurtici Komisyonlar Yurtdigi Komisyonlar
o Foreks Gelir/Giderleri Turev Piyasalar Gelir/Giderleri
® Kurumsal Finansman Gelirleri m Musterilerden Alinan Faiz Gelirleri

B Diger Hizmet Gelir/Giderieri

Sirket’in 2021 yilindaki hizmet gelirlerinin %44’iinii kurumsal finansman gelirleri, %21 ’ini
pay piyasas1 komisyon gelirleri, %16’sim faiz gelirleri ve %14’iinii diger hizmet gelirleri
olusturmaktadr.

Hizmet Gelirleri 2022 Yili 1. Ceyrek

® Yurtici Komisyonlar w Yurtdist Komisyonlar
Foreks Gelir/Giderleri Tiirev Piyasalar Gelir/Giderleri
® Kurumsal Finansman Gelirleni m Misterilerden Alinan Faiz Gelirleri

m Diger Hizmet Gelir/Giderleri

Sirket’in 2022 yih 1 ¢eyreginde, hizmet gelirlerinin %73’ilinii kurumsalifinansman gelirl
%10’unu pay piyasasi komisyon gelirleri, %13’iinii faiz gelirleri olusturm
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Sirket ve bagl ortaklif1 Tera Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan sunulan hizmetler asagidaki
gibidir.

Aragtirma Hizmetleri

Sirket, aragtirma hizmetleri kapsaminda periyodik olarak analizler yaparak raporlar ve
biiltenler hazirlamaktadir. Bu rapor ve analizler ile sermaye piyasasi araglari ve diger
yatirimlar hakkinda tahminlerde bulunarak yatirimcilar1 bilgilendirmektedir. Periyodik olarak
yayimlanan raporlar ve biiltenler, giinlik biilten, giin i¢i analiz, strateji, model portfy ve
sirket raporlarim kapsamaktadir.

Aracihk Hizmetleri

Tera Yatinm’in aracilik hizmetleri Pay Piyasasinda alim satimina aracilik, Sabit Getirili
Menkul Kiymet arzi ve alim-satimi, VIOP islemleri, tezgah istii tiirev islemlerinden
olusmaktadir. Sirket’in aracilik hizmeti verdidi toplam miigteri sayist yildan yila artmakla
birlikte 31.03.2022 tarihi itibariyle 5.424 yatinmciya hizmet verilmistir.

Kurumsal Finansman Hizmetleri

Tera Yatirim, kurumsal finansman hizmetleri kapsaminda ilk halka arzlar, ikincil halka arzlar,
sermaye artinmlari, pay alim teklifi siiregleri, bor¢lanma araci ihraglari konularinda hizmet
vermektedir. Tera Yatirim halka arzlarda bagvuru hazirhik agamalar ile birlikte satig ve halka
arz sonrasinda da danmismanbik hizmeti vermektedir. Kurumsal finansman projeleri
kapsaminda, sirket 2021 yilinda toplam halka arz biiyiikliigii 1.363.270.000 TL olan 4 adet ve
2022 yil1 ilk geyreginde halka arz biiyiikliigii 380.460.000 TL olan 1 adet olmak iizere toplam
da halka arz biiyiikligi 1.743.730.000 TL olmak iizere 5 adet halka arz gergeklestirmistir.
Aym1 zamanda sirket degerleme raporlari, sermaye artirimlari, pay alim teklifleri gibi
kurumsal finansman faaliyetlerinden de gelir elde etmektedir.

Portfoy Yonetimi Hizmeti (Tera Portfoy Yonetimi A.S.)

07.08.2015 tarihinde kurulan Seker Portfoy Yonetim A.S.’nin hisselerinin tamami, Haziran
2020°de Tera Yatirim ile imzalanan sozlesme ile Tera Yatirim'a devredilmistir. Pay devri
30.06.2020 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugunda tescil edilmistir. Tera Portfoy
Yonetimi A.S. olarak ismi degistirilen bu girket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni ile
11.12.2020 tarihi itibartyla tekrar faaliyetlerine baglamigtir. Tera Portfoy Yonetimi tarafindan
yonetilen Portfoy biiytikliigti 31.03.2022 tarihi itibariyla 192.159.830 TL’dir. (31.12.2021:
133.319.700 TL)

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s6z konusu iiriin ve hizmetlere iligkin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
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7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihrag¢inin bu sektérlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Diinya Ekonomisi

Gida, enerji ve temel hizmet fiyatlarindaki artig ile temel mal fiyatlarindaki artis kiiresel
enflasyonun itici giiciidiir. Ukrayna'daki savag petrol fiyatlarim hizla artinirken, kiiresel
ekonomiler, gida fiyatlarindan konut fiyatlarina kadar genele dayali bir artistan dolay:
enflasyon etkisini yogun bir gekilde hissetmektedirler. Bu siirecte, savas olgusuna ve Rus
petroliinii tecrit etme cabasimna paralel olarak enerji fiyatlarmin yliksek kalmasi riski
bulunmaktadir. Daha yiiksek enflasyon, reel gelirdeki biiylimeyi agindirabilir ve reel tiiketici
harcamalarinda daha yavas biiylimeye neden olabilir.

Makroekonomik belirsizliklerde arz ve talebin nasil etkilenecegini net olarak tahmin etmek
glictlir. Bu zorlu profilde, ABD ekonomisinin yeterince gliglii oldugu varsayilirsa, FED'in faiz
artirmay1 diisinmesi, gelismekte olan piyasalar igin sermaye hareketleri lizerinden bazi
risklere isaret etmektedir. Mevcut reel getiri pozisyonuna ek olarak, cografi konum ve ticari
iligkiler kapsaminda Rusya'ya daha fazla bagh olan ve ithalat faturalan acisindan dis

finansman net girislerine yeterince olumlu etki yapamayacak iilkelerin daha temkinli olmasi
beklenebilir.

Savasin yarattig: belirsizliklere ragmen, FOMC'nin bu yil federal fon oram i¢in hedef araligim
50’ser baz puanlik bir silsile ile artirmasi bekleniyor. Bilango daraltmas: da ek bir parasal
sikilagtirma bigimi olarak hareket edecektir.

Nisan 2022’de yaymnlanan IMF Diinya Ekonomik Goriiniim Raporu’na gore, kiiresel
biiylimenin 2021'deki %6,1'den 2022 ve 2023'te %3,6'ya yavaslamasi bekleniyor. 2023'iin
Olesinde, kiiresel bilylimenin orta vadede yaklasik %3,3'e digecegi tahmin ediliyor.

Ulke Gruplar Biiyiime Oranlari ve Tahminleri (Yillik, %) 2019 2020 2021 | 2022 (T) | 2023 (T) | 2024 (T)
Diinya 2.865 -3.063 6.108 3.585 3.551 3.404
Gelismis Ekonomiler 1.749 -4.490 5.186 3.259 2.358 1.698
ABD 2.289 -3.405 5.677 | 3.708 2.250 1.438
Euro Bélgesi 1.578 -6.364 5.336 2.807 2.316 1.846
Japonya -0.240 -4.498 1.621 2.392 2.315 0.803
Gelismekte Olan Ekonomiler 3.705 -2.014 6.777 3.821 4.397 4,581
Asya 5.291 -0.773 7.257 5.392 5.636 5.635
Cin 5.951 2.244 8.080 4.373 5.074 5.087
Hindistan 3.738 -6.596 8.948 8.153 6.894 6.989
ASEAN-5 4.874 -3.415 3.350 5.316 5.881 5.637
Avrupa 2.540 -1.826 6.652 -2.850 1.296 2.849
Rusya 2.198 -2.700 4.700 -8.524 -2.286 1.500
Tirkiye 0.890 1.794 10.986 2.696 3.040 3.679
Latin Amerika 0.078 -6.954 6.820 2.547 2.486 2.452
Brezilya 1.221 -3.879 4.619 0.806 1.396 2.193
Meksika -0.186 -8.167 4,797 2.003 2.502 1.798
MENA 2.152 -2.902 5.710 4.568 3.726 3.541
Suudi Arabistan 0.334 -4.138 3.241 7.602 3.641 2.731 ,
Sahra Alti Afrika 3.129 -1.657 4,505 3.824 4.012 4.168 “
Nijerya 2,208 -1.794 3.647 3.4p8 3.094 2.918
Gliney Afrika 0.113 -6.432 4.915 1.986 1.400—] 1.400

Kaynak: IMF Diinya Ekonomik Gériiniim Raporu, Nisan 2022
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Jeopolitik riskler nedeniyle son donemde ortaya gikan enerji arzi sorunu, enflasyonun yam
sira endiistriyel aktivite agisindan da 6nemli bir yere sahiptir. Mevcut eksende Rusya kaynakli
sorunlarin her iilkenin enerji arzi ve sanayi sektoriiniin dogrudan talebi iizerindeki etkileri
gozlemlenecektir. 2022 yilinda risk faktorleri tizerinden yerel déviz kurundaki gelismeler,
kiiresel arz sikintisinin neden oldugu ekonomik yavaslama gibi faktérleri giindemde olacaktir.

2022 yili bagindan bu yana diinya borsalarinn yerel para birimi performanslarindaki degisim
asagidaki tabloda yer almaktadir. Borsa performanslari siralamasinda BIST 30 endeksi %443
getiri ile 1. sirada, BIST 100 endeksi ise %42,6 getiri ile 3. sirada yer almaktadir.

Best Performing

Worst Performing

Kaynak: Bloomberg

2021 yili sonunda kiiresel borsalarin piyasa degeri bir 6nceki yila goére %16,6 artarak 123,75
trilyon ABD dolarina ulagmigtir. Borsaya kote girket sayisi 2021'de 2020'nin sonuna gore
%3.,9 artt1. Aralik 2021 itibariyla halka agilan 51.632 sirketten 11.229'u Amerika borsalarinda,
24.672'si APAC'da ve 15.731'1 EMEA'da halka agilmistir. Tiirkiye’de 464 sirket borsaya kote
olup 6niimiizdeki dénemlerde yeni halka arzlarla bu sayinin artmasi da beklenmektedir.

Kiiresel borsalarda halka arzlarin sayisi 2021'de 2020'ye kiyasla %74,2'lik 6nemli bir artig

gosterdi, ancak bir halka arzin ortalama biiyiikliigii sadece %3,5 artarak 186 milyon USD'ye
(179,7 milyon USD'den) yiikseldi.
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2021 yilinda diinya genelinde halka arzlara iligkin bilgiler agagidaki tabloda verilmektedir.

Bolgelere gore halka arzlarin sayist

386
337
301
254
22 13 08
66 15
134 14 15

Q12021 Q22021 Q32021 Q42021

B Americas = APAC  EMEA
Kaynak: World Federation of Exchanges (WFE)

Tiirkiye Ekonomisi

Tiirkiye ekonomisi 2022 yili 01 geyrek déneminde %7,3 reel GSYIH biiyiimesi ile yiiksek
biiylime hizim stirdiiriirken bu bilyiimenin detaylan, siirdiiriilebilirlik olgusu ve diger makro
parametrelerin durumu ayr ayri ele alinmalidir, Yogun talep ve ihracatla desteklenen bu
biiylime goriintiistiniin gevsek maliye ve para politikalarina ragmen 6niimiizdeki dénemde
ivme kaybetmesi olasidir. Bunun temelinde i¢ ve dis talep unsurlan etkili olacaktir.

Biiyiime tarafinda dis talep destekleyici olmaya devam etmektedir. Covid-19 salginiyla artan
finansal oynaklik baglaminda, ekonomilerin kapanmanin gsokundan kurtulmasina yardimci
olmak i¢in ciddi tesvik mekanizmalar1 devreye alinmigtir. Mevcut eksende Rusya kaynakli
sorunlarn {lilkenin enerji arzi ve Tiirk sanayi sektdriiniin dogrudan talebi iizerindeki etkileri
gbzlemlenmelidir.

Mayis ay1 itibanyla enflasyonun %73,5'e ulagtigi goriilmektedir. Merkez Bankasi parasal
sikilagtirma konusunda herhangi bir karar almamgtir. Eyliil 2021'den sonra haglayan faiz
indirim dongiisiiniin ardindan birkag ay ara veren Merkez Bankasi teminat, likidite ve
liralagtirma kapsamindaki tedbirlere vurgu yaparken, politika faiz oranim sabit tuttu.

Tirkiye’de tasarruflarin dagilimi incelendiginde 2022/04 déneminde yatirimcilarin 6,07
milyar TL (%59,2) ile en ¢ok mevduata yatirim yaptifn goriilmektedir. Tahvil ve bono
alimlari ise %30 pay ile mevduat: takip etmektedir. Pay senedi yatirimlary 1,116 milyar TL ile
%10,9°1luk bir paya sahiptir.




Yurtici tasarruflarin dagilimu (milyar TL)
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Kaynak: TSPB

TSPB’nin 2022 yili Mayis ay: verilerine gére TSPB’ye iiye kurulug sayilan asagidaki grafikte
yer almaktadir. Buna goére Tiirkiye’de 71 araci kurum, 46 banka, 55 portfoy yonetim sirketi ve
53 yatirim ortaklig bulunmaktadir.

Yillara gore iiye kurulus sayilar
Yatinm Ortakli§ m Portfdy Yonetim Sirketi = Banka « Araci Kurum
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Kaynak: TSPB
Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) ve Tiirkiye Yatirimer Iligkileri Demegi (TOYID) tarafindan
ortaklasa Nisan 2022 tarihinde yayinlanan Borsa Trendleri Raporunun son sayisina gore, 2022
yilimn ilk ¢eyreginde, dovizdeki beklentinin kirilmasi, yiiksek enflasyon ve negatif reel faiz
ortaminda yerli yatinmeilarin tasarruflarinin degerini korumak amaciyla hisse senetlerine
yonelmesi, gii¢lii gelen y11 sonu mali tablolar1 ve Borsa Istanbul’un dolar bazinda benzer
piyasalara gore ucuz kalmas: sonucu 2021 yilinin son g¢eyreginde baglayan yiikselis trdndi
devam etmistir.
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Borsa Istanbul nominal islem hacmi ise 2022’nin ilk geyreginde 6nceki ¢eyrege gdre TL
bazinda hemen hemen aym seviyelerde kalmigtir. Gegen yilin aym1 dénemine goére ise BIST
TUM endeksinin islem hacmi TL bazinda %6 diigmiistiir. ABD dolar1 bazinda bakildiginda
ise TL'deki deger kaybr nedeniyle gegen yilin aym donemine gore ve geyreksel bazda tim
endekslerin islem hacimlerinde daralma goriiimektedir, 2022 yih ilk ¢eyregiinde ABD Dolan
cinsinden iglem hacmi gecen yilin aym doénemine gére %50 diislis kaydetmistir. Aym
donemlerde TL bazindaki islem hacminde en biiyiik artis %40 ile BIST 30 endeksinde, en
biiyiik gerileme ise %21 ile BIST Ticaret endeksinde yasanmistir.

Istem Hacmi (Milyar TL)

2.574 2.4382. 420
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BIST 30 BIST 100 BIST TUM
1021 2021 3C21 wmAaC21 m1¢22
Kaynak: Tuyid.org

Onceki yillarda islem hacminin BIST 30 ve BIST 50 endeks hisselerinde yogunlastig:
goriilmektedir. Ceyreksel bazda tiim endekslerde hacim artig1 yasanirken, ABD dolar1 bazinda
bakildiginda ise TL’deki deger kaybi nedeniyle gegen yilin aymt donemine gore tiim
endekslerin islem hacimlerinde ¢ift haneli daralma goriilmektedir.
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Yabana Islemleri — Net Giris Cikislar

Milyon ABD Dolari | 1¢21 | a1 | 1622
BIST BANKA -813 -266 -192
BIST HOLDING VE YATIRIM -98 -134 -128
BIST TICARET -248 -273 29
BIST 30 -1.410 -189 -877
BIST 50 -1.594 -330 917
BIST 100 -2.000 279 -1.004
BIST HiZMETLER -178 -109 -138
BIST MALI -983 -396 277
BIST SINAIi -639 196 -550
BIST TEKNOLOi -120 31 -25
BIST SURDURULEBILIRLIK -1.446 -152 -994
BIST KURUMSAL YONETIM -1.193 -266 -692
BIST TUM -1.920 -278 -991

Kaynak: tuyid.org/files/yayinlar/BorsaTrendleriRaporu_1C22.pdf

Yabanci yatirnmeilar 2022 yilinin ilk ¢eyreginde de Borsa Istanbul’dan ¢ikmaya devam etmis
ve toplamda 991 milyon ABD dolarlik net hisse satis1 gerceklestirmistir. Borsa Istanbul’da
2021 yihmin son ¢eyreginde 278 milyon ABD Dolar1 net yabanci para ¢ikisi yasanmigtir.
Diger taraftan 2021 yilinin ilk ¢eyregi incelendiginde bu rakam 1,9 milyar ABD Dolan
seviyesindedir.

Ik geyrekte yabanci girisi gozlenen tek endeks 29 milyon ABD dolari ile BIST Ticaret
endeksi olurken, diger tiim endekslerde net yabanci ¢ikisi yagsanmugtir. En yiiksek net yabanci
¢ikis1 yasanan endeks ise 1 milyar ABD Dolar ile BIST 100 endeksi olmustur. Son dénemde
kurdaki dalgalanmalar nedeniyle yabanci para ¢ikiglarinda artiy goriilmektedir.

Yabanci Yatirrmcilarin Portfoy Degeri ve Yatirime: Sayis1 Siralamasi

Porttoy Degeri | i

PR AR TR 31.03.2021 31.12.2021 | 31.03.2022 | D:g::(m | Y'IS%':;?;r:bm
AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERi 8.414 7.647 8.064 %4 %5
KATAR 10.459 4.848 4.179 -%60 %14
BIRLESIK KRALLIK 3.540 3.041 2.902 %18 %-5
LUKSEMBURG 2.391 1.853 1.925 519 %4
iRLANDA 1.282 1.008 903 %30 -%10
ViRJiN ADALARI (iNGILIZ) 563 633 655 %17 %4
HOLLANDA 791 614 652 %18 %6
SINGAPUR - 476 639 - %34
isVICRE : 510 534 - %5
itaLya 452 400 428 -%5 %7
DIGER* 7.746 5.304 4.405 %43 %17

* Turkiye'de yerlesik yabanci yatinmcilar harigtir.
Kaynak: tuyid.org/files/yayinlar/BorsaTrendleriRaporu_1 C22.pdf
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2022 ilk geyregi itibariyla Borsa Istanbul’da en yiiksck portfoy degerine sahip ilk {i¢ iilkenin
ABD, Katar ve Birlesik Krallik oldugu goriilmektedir. 2020’nin ikinci ¢eyregi itibariyla 4
ceyrek tist tiste en yiiksek portfoy degerine sahip olan Katar 2021’in ikinci ¢eyreginde ikinci
siraya gerilemistir. Ikinci c¢eyrekte yeniden en yiiksek portfdy degerine sahip iilke olarak
birinci siraya ylikselen Amerika Birlesik Devletleri, yilin ilk ¢eyreginde de ilk siradaki yerini
korumustur.

Yilin ilk ¢eyreginde Amerika Birlesik Devletleri, Katar ve Birlesik Krallik’in portfoy
degerlerinde yillik bazda sirasiyla %4, %60 ve %18 azalis gézlenmigtir. Boylece 2021 ilk
ceyreginde Amerika Birlesik Devletleri’nin toplam portfsy degeri i¢indeki payr %23 iken,
2022 ilk ¢eyreginde %31’e yiikselmistir. Diger yandan 2021 ilk ¢eyreginde Katar’in toplam
portfdy degeri i¢indeki pay1 %28 iken, 2022 ilk ¢eyreginde kayda deger azalisla %16’ya
gerilemigtir.

Menkul Kiymet Bazinda Yatirimcei Sayisi ve Piyasa Degeri

31.03.2021 31.03.2022

Piyasa Degeri |

Piyasa Degeri

Menkul Kiymet Tdri Yatinmeci Sayist | (Ml )
ilyon TL

Yatirimci Sayis

{(Milyon TL)

Borsa Yatinm Fonu 19.969 4.125 18.745 8.781
Devlet i¢c Borclanma Araglan 23.585 176.045 19.663 201.198
Digger Menkul Kiymetler 13.223 35.705 10.261 33.511
Fon 3.115.925 166.977 3.213.895 348.829
Ozel Sektdr Borglanma Araglan 53.188 94.011 45,525 111.488
Pay Senedi 2.260.348 1.754.428 2.402.697 2.531.121
Yapilandinlnug Urlinler 24.945 307 13.957 289
TOPLAM 5.511.183 2.231.598 5.724.743 3.235.217

Kaynak: wyid.org/files/yayinlar/BorsaTrendleriRaporu_1C22.pdf

Menkul kiymet tiirleri, yatirimer sayisi1 ve piyasa degeri bazinda incelendiginde, 2022 Mart’ta
toplam yatirimer sayisinin 2021 Mart’a gére %3,88 oraninda artmis oldugu, bu artig oraninin
213.560 yeni yatimmci anlamima geldigi goriilmektedir. Ote yandan aym1 dénemde menkul
kiymet tiirlerinin toplam piyasa degerleri ise TL bazinda %44,97 oraninda artmustir.

Sektoriin Finansal Performansi

TL 2019 2020 2021
Toplam Aktifler 27.194.647.427 41.348.623.995 61.386.301.826
Dénen Varliklar 25.146.824.753 38.621.209.312 57.576.419.514
Duran Varliklar 2.047.882.674 2.727.414.683 3.809.882.312
Toplam Pasifler 27.194.647.427 41348.623.995 61.386.301.826
Kisa Vadeli 19.251.184.396 28.695.725.247 42.023.503.521
Uzun Vadcli 340.592.473 1.072.922.424 2.582.508.772
Ozsermaye 7.602.870.558 11.579.976.324 16.780.289.533
Odenmis Sermaye 2.566.897.302 2.837.027.264 3.541.667.774 |
Net Komisyon 2.431.894.379 5.689.275.781 6.621.061.308
Briit Kar 4.163.268.015 8.412.146.884 11.476.046.704
Faaliyet Kari 1.848.187.825 5.118.130.321 7.008.690337
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Net Kar 1.727.842.634 4.423.789.798 5.775.124.636
Pay Senedi Islem Hacmi 4.229.048.788.193 13.124.153.618.621 14.946.636.047.075
Yatirimer Sayisi 1.203.438 1.988.940 2.355.070
viop iglem Hacmi 2.746.638.853.086 5.639.941.902.079 8.735.763.141.470
Caligan Sayisi 4.964 5.533 6.179

Kaynak: TSPB

Yatirim kuruluslarinin toplam varliklari artan iglem hacmi ile birlikte 2020 yilinda 2019
sonuna gbre %52,1 artarak 41,3 milyar TL’ye yiikselmigtir. 2021 yilinda ise yatinm
kuruluglaninin  aktif toplami 2020 yilina gore %48,5’lik artig gostermistir. Sektoriin
varliklarinin 57,6 milyar TL’sini donen varliklar olusturmaktadir. 2021 yili itibar ile toplam
varliklarin 17,2 milyar TL’sini nakit ve nakit benzerleri, 30 milyar TL’sini ise kisa vadeli
ticari alacaklar olusturmaktadir.

Araci Kurum Toplam Varliklari (milyar TL)
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Kaynak:TSPB

2019 sonunda 10,8 milyar TL, 2020 sonunda ise 10,6 milyar TL olan nakit ve nakit benzerleri
kalemi 2020 sonuna gore %62,4 artarak 2021 yilinda 17,2 milyar TL’ye yiikselmistir. Kisa
vadeli ticari alacaklar kalemi ise, artan islem hacmine bagli olarak miisterilerin takasla ilgili
alacaklarmn artmas: ve kredili iglem bakiyesindeki biiyiime neticesinde, 2020 yilsonuna gére
%41,2 oraninda artarak 30 milyar TL olmusgtur.
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Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin Sektordeki Konumu

Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi 2021 donemi finansallarina dair yayinlanan Uger Aylik
Istatistik Raporuna gore, Tiirkiye Araci Kurumlar sektorinde 71 araci kurum faaliyet
gostermektedir. Tera Yatinm Menkul Degerler A.§. kuruldugu 1990 yilindan itibaren Pay
Senetleri Piyasasinda hizmet etmektedir ve 2016-2020 déneminde araci kurumlar arasinda
%0.4 - %1.1 aralifinda pazar payma sahip olmustur. Yine TSPB verilerine gére 2021 yili
donemi itibartyla Tera Yatirim’in sektor igindeki pay1 0.38% seviyesinde ger¢eklesmistir,

Tera Yatirnm’mn Pay Senetleri Islem Hacmi (milyon TL) ve

Araci Kurumlar Arasi1 Pazar Payi (%)
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Kaynak:TSPB

Sabit getirili menkul kiymetler piyasasinda hem araci kurum hem de bankalar faaliyet
gostermektedir. islem hacmi agisindan ise bankalar piyasada hakim oyuncu olarak yer
almaktadir ve araci kurumlarmn bu piyasadaki toplam pay1 genel olarak %10,5 seviyesinde
kalmaktadir. Ayrica, araci kurumlar tarafindan gergeklestirilen hacim az sayida araci kurum
tarafindan domine edilmektedir.
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Tera Yatirmm’m SGMK Islem Hacmi (Milyon TL) ve Araci Kur. Arasi Pazar Pay (%)
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Kaynak:TSPB

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. SGMK pazarinda 2016-2020 doéneminde tiim araci
kurumlar arasinda %0,06 - %0,4 aralifinda pazar payimna sahip olmugtur. TSPB verilerine gore
2021 donemi itibaniyla Tera Yatinm’in sektér icindeki payr %1,07 seviyesinde
gerceklesmistir.

Araci kurumlar, vadeli iglemlerin %99°dan fazlasim gergeklestirmektedir. Arac1 kurumlarm
vadeli islemler pazarinin neredeyse tamamina sahip olmasinin nedeni, 2013 yilinda tiirev
islemlerinin Borsa Istanbul’da yapilmaya baslanmasiyla beraber Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
yapmis oldugu diizenleme nedeniyle bankalarin iglemlerin en fazla yapildig: liriin olan pay
senedi endeksine dayali sdzlesmelerde islem yapamiyor olmasidir.

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin Vadeli isl. ve Ops. Islem Hacmi (Milyon TL) ve

Araci Kur. Arasi Pazar Pay:
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Kaynak:TSPB
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Tera Yatirim 2016-2020 déneminde tlim araci kurumlar arasinda vadeli iglemler ve opsiyon
piyasasinda %0,1 - %0,7 aralifinda pazar paymna sahip olmustur. 2021 déneminde ise Tera
Yatirim’1n vadeli islemler piyasasindaki pay1 %0,29 olmustur.

Déviz, emtia ve kiymetli madenlere dayali olarak gerceklestirilen kaldiraghi alim-satim
islemlerini sadece araci kurumlar tarafindan gerceklestirilebilmektedir. Kaldiragli iglemler
piyasas1 2016-2021 yillar1 arasinda %42,2 kiigiilme g6stermistir.

2021 itibartyla net aracilik gelirleri 2020 dénemine gére %21,8 oraminda artarak 11 milyar
TL’ye yiikselmigtir. Tera Yatirnm’in gelir kalemlerindeki gelismeler asagidaki tabloda
gorilmektedir.

Gelir Kalemleri (TL) 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021
Aracilik Net Gelirleri 6.675.833 | 2.315.686 | 9.031.191 | 10.996.192
Kurum Portfoyli Kar / Zararlari 1.096.120 | 2.690.366 | -2.628.651 | -489.974
Kurumsal Finansman Gelirleri 509.128 25.001 3 24.115.655
Miisteri Faiz Gelirleri 5.608.946 | 9.838.857 | 10.182.343 | 8.622.030
Diger Gelirler 3.296.389 | 920.618 4.310.650 | 4.908.501
Toplam 17.186.416 | 15.790.528 | 20.895.536 | 48.152.404

Kaynak:TSPB
Faaliyet gosterilen sektor/pazarlarin durumu ve gelisme potansiyeli

Tiirkiye sermaye piyasalarinin benzer iilke piyasalariyla kiyaslandiginda 6nemli bir gelisme
potansiyeline sahip oldugu diisiiniilmektedir. Sermaye piyasasi sektorii oyuncularimn bu
gelismeden fayda saglamasi beklenmektedir. Benzer sekilde sirketin de sektdrdeki konumu
itibariyle bu potansiyel biiylime alamindan faydalanacagi goriilmektedir. TSPB’nin 2022/03
donemine ait Tiirkiye Sermaye Piyasasi Genel Goriiniimii raporuna gore, halka ag¢ik
sirketlerin toplam piyasa degerinin iilke GSYH’sine olan oram ve 6zel sektor tahvil stogunun
GSYH’ye oram gibi 6lgiitler dikkate alindiginda Tiirkiye, benzerlerinin gerisinde bulunmakta
ve 6nemli bir biiylime potansiyeli bulundurmaktadir. Sirketin de arasinda bulundugu sermaye
piyasast sektér oyuncularimin bu potansiyelden fayda saglamasi beklenmektedir.
Dijitallesmenin sermaye piyasasina ve bilgiye erisimi kolaylastirmasi, bireysel yatirimci
say1sinin artmaya devam etmesi, tilkenin demografik yapisi1 ve mevduat yatirimeilarinin hisse
senedi ve yatirim fonlarim1 daha sik tercih etmeye baslamasi gibi unsurlarin Tiirkiye sermaye
piyasalarinin potansiyeline ulagsmasi yolunda katki saglamas: beklenmektedir.

TSPB verilerine gore, 2022/03 dénemi itibariyle 148 milyar dolar olan Tirkiye’deki halka
acik sirketlerin toplam piyasa degeri, biiyiikliik olarak diinyada 37. sirada olmasina Kargin;
toplam piyasa degerinin GSYH’ye oram1 %17°dir ve bu alanda 65. sirada yer almaktadir.
Islem hacimlerine bakildiginda Borsa Istanbul pay piyasasinda 794 milyar ABD dolari ile 20.,
vadeli islemler piyasasinda 335 milyar ABD dolari ile 26. Siradadir.




Halka acik girketlerin piyasa degeri (2022/03, milyar USD)
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Kaynak: Diinya Borsalar Federasyonu, TSPB

Tiirkiye’deki sermaye piyasalarinin biiyiikliigiine ve derinligine iligkin 6zel sekt6r tahvil
stokunun kredilere orani gibi bazi oranlar, benzer iilkelerin oranlariyla kiyaslandiginda ve
bankalarin bor¢lanma piyasasi toplam ihrag hacmindeki yiiksek payr goze alindiginda,
tilkemizdeki sermaye piyasalarmin gelisim potansiyeline iligkin yiiksek beklentiler
olusturmaktadir. BDDK’nin bankacilik sektorii verilerine gére, Mayis 2022 itibariyle ticari ve
diger kredilerin (tiiketici kredileri ve bireysel kredi kartlar1 hari¢ olmak iizere) toplam
biiytikliigi 4,908 milyar TL dir.

Dijitallesmenin yatirimcilarin sermaye piyasalarina ve bilgiye erisilebilirligini kolaylastirmasi
ve stiregleri hizlandirmasina ilave olarak internet tizerinden gergeklesen islem hacminin artist
ve pay senedi yatirimel sayisinin artmasi gibi etkileri de bulunmaktadir.

TSPB’nin hazirladigs Sermaye Piyasasi Ozet Verileri ¢alismasma gore, yurt igi yerlesik
yatirimcilarin toplam finansal varhiklarindaki TL mevduat ve d6viz tevdiat hesaplarinin pay1
2015'te %67 iken hisse senedi yatirimlarin pay: ise %5 'ti. 2022 Nisan itibariyla yurt i¢i
yerlesik yatirnmeilarin toplam finansal varliklarindaki mevduat pay: %92,5°e ylikselmis, hisse
senetlerinin pay1 ise %6,9 olmustur. Benzer gekilde, 2015 Aralik itibari ile 1.059.313 olan pay
senedi yatirrmei sayisi, 2022 Nisan ayina gelindiginde ise 2.494.631'e yiikselmistir.

2015'te faaliyete gecen elektronik fon platformu TEFAS, yatirimcilara tiim fonlar1 tek bir
sistem tizerinden kargilagtirmali olarak gorme ve tek bir yatirim hesabiyla piyasadaki tiim
fonlara ulagma imkam saglamistir. TSPB Sermaye Piyasasi Ozet Verileri ¢alismasma gore,
2015 Arabik aymmda 2.917.780 olan yatirim fonlar1 yatirnmci sayisina karsiik yatirim
fonlarmin portfoy biiyiikliigii 37 milyar 'I'L iken, 2022 Nisan ayi itibari ile yatirim fonlar
yatirime1 sayisi 3.286.225 rakamina ulagirmis; yatirim fonlarinin portfdy biiyiikliigii ise 378

milyar TL'ye yiikselmistir.
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Tiirkiye' de bireysel emeklilik sistemine devlet katkis: tegviki ve otomatik katilimin devreye
girmesiyle emeklilik fonlar1 son yillarda yiiksek biiytime kaydetmistir. OECD verilerine gore,
Tiirkiye'deki emeklilik fonlarimin biiyiikliigiinin GSYH'e oram1 2019 yilinda %2,9 iken bu
oran yine 2019'da Giiney Afrika Cumbhuriyeti'nde %95,1, Giiney Kore Cumhuriyeti'nde
%28,2, Kolombiya Cumhuriyeti'nde %26,7, Brezilya Federal Cumhuriyeti'nde %26,2 olarak
kaydedilmigtir.

Deloitte 2020 Yili Birlesme ve Satin Almalar Raporu'na gore 2020 yilinda Tiirkiye’de
birlesme ve satin alma islemlerinde 304 iglem ile 9,0 milyar ABD Dolar1 degerinde islem
hacmi gergeklesti. Islem adedi tarihi rekor olurken islem hacmi 2019 yilindaki 5,3 milyar
ABD Dolan dip seviyesinden ciddi bir artig gosterdi. Toplam islem degeri GSYH'ye
kiyaslandiginda oran %1,4 oldu (2019: %0,7). Ancak, yillik islem hacmi son 10 yil
ortalamasimin altnda kaldi. Yabanci yatinmeilarin payr %52 olurken ortalama iglem
biiyiikliigti 30 milyon ABD Dolan ile ge¢mis yillara benzer bir seviyede gergeklesti. Yine
aymi rapora gore, 2020 yilinda satin alma ve birlesmeler aktivitesine bakildifinda girigim
sermayesi fonlarmin aktivitesinin ciddi artis gosterdigi gozlemlendi. Bu fonlar yaklasik 134
islemde yer alarak yaklastk 200 milyon ABD Dolar islem hacmine ulasti. Ozel sermaye
fonlarinin iglemleriyse 2019'a gore artis kaydetse de son 5 yil ortalamasinin altinda kaldi.

Ancak, Sirket'in faaliyet gosterdigi sermaye piyasalar: islemlerine aracilik ve birlegme-satin
alma damismanhgi gibi sektorler rekabete agiktir ve pek ¢ok firma bu alanda faaliyet
gostermektedir. Bu rekabet, Sirket'in gelirlerinin, karliliginin ve pazar paymin gerilemesine
yol agma riskini giindeme getirebilecektir.

Aynca, Sirket'in faaliyet g6sterdigi sektorler, fon akimlarindan ©nemli sekilde
etkilenmektedir. Glincel piyasa kosullarindaki gibi Borsa'da ve hazine tahvillerindeki yabanci
yatirimel paymun tarihi diigiik seviyelerde seyretmesi, bes yillik CDS (Credit Default Swap)
orammmin ylikselmesi nedeniyle faiz oranlartnin yilksek kalmasi Sirket'in faaliyet gdsterdigi
sektorleri olumsuz etkileyen durumlardir. Benzer sekilde, glincel durumdaki gibi ABD on
yullik tahvil faizlerinin yiikselmesi nedeniyle Tiirkiye gibi geligen iilke piyasalarindan fon
cikiglari yasanmaktadir ve bu durum Sirket'in faaliyet g6sterdigi iskollarim olumsuz
etkilemektedir. Fakat yurti¢i faiz oranlarimin gorece diisiik kalmas1 ve enflasyonist ortam
sermaye piyasalarina olan ilgiyi olduk¢a canli kilmaktadir.

SEKTORUN SWOT ANALIZI

SWOT (Strengths, Weaknesses, Opportunities, Threats - Giiglii yonler, Zayif yonler,
Firsatlar, Tehditler)

Strengths (Guigli Noktalar) :

Insan giicii kalitesi ve polansiyelli geng niifus kayna

Cesitlendirilmis finansal {iriin ve hizmetler

Gelistirilmis risk yonetimi

Finansal risklere kars1 gelismis kriz y6netimi

Bilgi teknolojilerine yaptig1 yatirimlar

Global normlara uyum

VVVVVYY

Weaknesses (Zayif yonler)
> Artan kaynak maliyetleri

» Likidite riski %\ A
X
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Opportunities (Firsatlar)

» Teknoloji alaninda uluslararasi diizeyde rekabet diizeyi

» Gelisen teknoloji ve yeni mobil uygulamalarla sektoriin ¢ok daha cazip ve kolay
ulagilir bir hale gelecek olmasi

» Dijitallesme ile beraber biiyiiyecek hizmet ag1

» Finansal okuryazarlik ile yatirimer profilinin geligmesi

» Yesil finansman araglar basta olmak iizere kiiresel finansal {iriin trendlerinin
yakalanmasi

Threats (Tehditler)
» Makroekonomik parametrelerde olusabilecek degisiklikler

» Regiilasyon kaynakl sektor trend degisimlieri
» Kur ve faiz riskleri

Agiklamalarda biiyiik 6lgtide TUYID ve TSPB raporlarindan faydalanilmigtir. Ornek TSPB
ayhk ve y1llik Sektor raporlarina asagidaki linklerden ulagilabilir.

https://www.tspb.org.tr/tr/veriler/
https://www.tuvid.org/files/vavinlar/BorsaTrendleriRaporu 1C22.pdf
https://www.spk.gov.ir/SiteApps/Yavin/AviiklstatistikBultenlen

Tera Yatirim’in avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi

Avantajlar;

- Sektdrde yaklasik 30 yillik tecriibeye sahip ve farkli alanlarda uzmanlagmus {ist
yonetim

- Hissedarlann finansal sekt6riin farkli alanlarinda tecriibesi ve ortakliklar

- Kurulus agamasinda olan yatirim bankasi ile ortaya gikacabilecek sinerji

- Dijitallesme ile daha fazla yatirimciya ulagabilme imkam

- Yenilik¢i ve degisime agik ySnetim yapisi

- Cesitlendirilmis iiriin yelpazesi

- Marka bilinirligi

- Insan giicii kalitesi, deneyimli kadro yan sira potansiyel geng niifus

- Kurumsal finansman alaninda gegmis halka arz tecriibeleri ve siirekliligi olan is akist

- Mevecut irtibat biirolar1 yanm sira yeni irtibat biirolar1 agilmasina yonelik girisim ve
planlamalar

- Yerli ve yabanci kurumsal yatirime: piyasasinda biiyiime potansiyeli ve bu yolda
atilan adimlar

Dezavantajlar;
- Doviz kurlarinda yaganan oynakliklar
- Fonlama maliyetlerinde yiikselisler
- Sektdrdeki yogun rekabet
- Makroekonomik ve jeopolitik riskler
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7.2.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ithra¢¢inin net
satis tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisma gore dagilim hakkinda bilgi:

Isbu Izahname’nin 7.1.1 béliimiinde yer alan ana iirtin kirtlimlar verilmistir.

Sirket’in Antalya ve Akasya AVM irtibat biirolar1 bulunmakla faaliyetlerini Genel Merkezi
iizerinden gergeklestirdigi igin gelirlerin cografi yapisina gore dagilimi bulunmamaktadir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Isbu Izahname’nin 5’inci bolimiinde yer alan risk faktorleri disinda herhangi bir unsur
bulunmadig: diigiiniilmektedir.

7.4. Thraggmm ticari faaliyetleri ve karhhg acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihra¢¢inin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dl¢iide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siire¢lerine iligkin 6zet bilgi:

Sermaye Piyasasi mevzuati geregince Tirkiye’de sermaye piyasalarinda faaliyet
gosterebilmek i¢in ilgili faaliyete ait yetki ya da izin belgesinin Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan alinmig olmasi gerekir.

Sirket’in sahip oldugu izin, ruhsat, lisans ve sertifikalar;

- BELGEY1
RUH%%{/(S}%I%?IKA/ VEREN TARIH - NO AMAC/KAPSAM SURESI
MAKAM
Sirket’in emir iletimine aracilik,
02.01.2015 iglem aracilig, portfoy aracihigy,
! aracillik  yiikklenimi  suretiyle
Genigs Yetkili Araci Kurum SPK halka arza aracilik, smirh Siiresiz
Belgesi saklama hizmeti faaliyetleri
G-001 (348) yapabilmesi igin gerekli yetki
belgesidir.

Sirket’in  portféy  aracilign
tirev araglar, pay endeksine
SPK dayali tiirev araglar ve difer | Siiresiz
: _ | tirev  araglann  kapsayacak
Ezgg?lgzzgg j sekilde genisletilmesine iligkin
gerekli izin belgesidir.

Sirket merkezinin Igyeri A¢ma

Portfoy araciliy faaliyet
izninin genigletilmesi

Isyeri agma ve ¢alisma Sany.e r 01.09.2021 ve Calisma Ruhsatina ligkin _—
Belediye ] . . Siiresiz
ruhsati bagvurusu Baskan] Yonetmelik kapsaminda faaliyet
askanligl e edstermesine iliskin belgedir.
Sirket’in Antalya ilinde Irtibat
05.10.2012 Biirosu agma ve faaliyet
Irtibat Biirosu A(;ma izni SPK B.02.1.SPK.0.1 yﬁ‘{ﬁtel?ihneSi inIl ger ekli Siiresiz
6-205-04- | DelgCdir
03.1469 - 9892
Sirket’in  Akasya Acibadem
07.04.2021 Konutlar1 Kent Etabir Kule Al
Irtibat Biirosu Agma Izni SPK SRS D67 Skusas NSRS Siiresiz

E-32992429- adresinde Irtibat Biirosu agma

ve faaliyet yiiriitebilmesi igin
205.04.04-4678 gerekli belgedir. (\
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Sirket’in  Kizilirmak Mahallesi
11.03.2022 Dumlupinar Bulvart No:3/A, 79
o . P Cankaya — Ankara adresinde o
litbatibicosu¥eomalizni SHES F-32992422- | Irtibat Biirosu agma ve faaliyet Stiresiz
205.04.04- yuriitebilmesi  igin  gerekli
18447 belgedir.

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin sahip oldugu yetki belgeleri 7.1.1. baslig1 altinda

siralanmusgtir.

Bagli ortakliginin (Tera Portfoy) sahip oldugu izin, ruhsat, lisans ve sertifikalar;

Yatirim Fonu Thrag Belgesi

320.01.01-17597

izin belgesi

- BELGEYI
RUH%%TZ(S;%TDH;IKA/ VEREN TARIH - NO AMAC/KAPSAM SURESI
MAKAM
. . . 11.11.2015 Portfoy yoneticiligi
f;gl%‘?%g“ Belgesi SPK [ pvspy .44 1377 | falivetinde  bulunulabilmesi | Siirsiz
i¢in gerekli belgedir
Tera Portfoy Yonetimi A. S. 08.01.2021 Tera Portféy Yonetimi A. §.
Serbest Semsiye Fon SPK E-12233903- Serbest Semsiye Fon | Siiresiz
Kurulug izni 305.01.01-2 kuruluguna ait izin belgesi
Tera Portfoy Yonetimi A.S.
T e Az Serbest Semsiye Fon’a bagli
era Portfy Yénetimi " .
Birinci Serbest Fon Kurulug SPK olaralf ﬁ%rz'u; . e e e Siiresiz
izni E-12233903- Portf6y Birinci Serbest.Fon’un
305.01.01-2108 | katilma paylarmm ihracina
iligin izahname onay1
Tera Portfby Yonetimi A. S. 19.11.2021 | Tera Portfoy Yonetimi A. 5.
Game Invest Girigim SPK Game . Invest Girisim 10 y1l
Sermayesi Yatirim Fonu R Semayesh g Fonu
320.01.01-13198 | kurulusuna ait izin belgesi
Tera Portfoy Yonetimi A. §. 19.11.2021 Tera Portfy Ybneti.l.ni A S.
Tech Invest Teknoloji SPK " Tech Invest Teknoloji Girigim
Girigim Sermayesi Yatirim E-12233903- Sermayesi  Yaurun  Fonu 10 y1l
Fonu 320.01.01-13198 | kuruluguna ait izin belgesi
Tera Portfoy Yonetimi A. S. 21.02.2022 Tera Portfoy YoOnetimi A. S.
Tech Invest Teknoloji T Tech Invest Teknoloji Girigim
I?ﬁishn S«zrmayesil Yatirmm SPK E-12233903- Sermayesi  Yatinm  Fonu 10 yil
onu Katdma Payluars IThrag ihracina iligkin izin belgesi
Belgesi 320.01.01-17597
Tera Portfoy Yonetimi A. S. 21.022022 | Tera Portfdy Yonetimi A. 3.
Game Girisim Sermayesi SPK Game  Girisim  Sermayesi 10 y1l
E-12233903- Yatirm Fonu ihracma iligkin

7.5. hragginin rekabet konumuna iligkin olarak yaptigi aciklamalarin dayanag:

Agiklamalarda biiyiik 6l¢iide SPK, TUYID, TSPB ve Borsa Istanbul raporlarindan
faydalanilmigtir. TSPB aylik ve yillik Sektor raporlarina asagidaki linklerden ulasilabilir.
https://www.tspb.org.tr/tr/veriler/

https://www.tuvid.org/files/vayinlar/BorsaTrendleriRaporu 1C22.pdf

https://www.spk.gov.tr/SiteApps/Y ayin/AvyliklIstatistikBultenleri

https://www.spk.gov.tr/SiteApps/PortfoyDegerleri/PortfoyBuvuklugu/pys,
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7.6. Personelin ihrac¢iya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli él¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihracemm dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ihraggryla olan iligkileri ve ihra¢¢inin grup icindeki yeri:
Yoktur.

8.2. Ihragemin dogrudan veya dolayh énemli bagh ortakliklarmm dékiimii:
Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagl ortaklik;

3 . . . . Sirket ile
Ticaret Sirketin Faaliyet Odenmls. Sirketin 2 Sidketin A Olan Kuruldugu
Unvam Konusu Sermayesi | Sermayedeki | Sermayedeki fligkinin Dlke
(TL) Pay1 (TL) Payi(%) A RTPT
Niteligi
Sirket’in ana
Tera sbzlesmesinde
Portfoy belirtilen sermaye Bagh
Y6netimi piyasasi £000:000 8.000.000 100 Ortaklik Tiirkiye
AS. faaliyetlerinde
bulunmak

Ticaret unvani :
Tera Portfoy Yonetimi A.S.

Faaliyetleri :
Tera Portfoy’iin ana sozlesmesinde belirtildigi lizere sermaye piyasasi faaliyetlerinde

bulunmak olup, esas s6zlesmesinin “Amag¢ ve Konu” baglikli 3. maddesi uyarinca faaliyet
konularn su sekildedir:

e SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergcevesinde yatinm fonlarmin kurulmas: ve
yOnetimi,

e Yatinm ortakliklarimin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim
fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim
kuruluglarinin portfdylerinin yonetimi,

e Sermaye Piyasasi mevzuatinda yer alan sartlarn saglamak ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy
yoneticiligi, yatinm damigmanligi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma
paylann dahil olmak f{izere fon katilma paylar: ile degisken sermayeli yatirim
ortakliklarinin paylarimin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetindg,

83




e Herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin SPK’ya bildirimde bulunmak ve
SPK’nin portfdy yonetim sirketlerine iliskin diizenlemelerinde belirlenen asgari
O0zsermaye biyiikliigiine sahip olmak sartiyla, SPK’nin yatirrm hizmetleri ve
faaliyetlerine iligkin diizenlemelerine uygun sekilde;

a) Sermaye piyasalan ile ilgili damigmanlik hizmetleri sunulmasi,

b) Sermaye piyasast araglarina iliskin islemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve
finansal analiz yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi,

c) Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi,

Etkin pay ve oy hakki oran ve tutarlar::

%100 Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sermayesi :

31.03.2022 tarihi itibariyla 8.000.000 TL’dir.
Yedekleri:

Yoktur.

Olagan faaliyetlerden elde edilen kar/zararlarx:

Tera Portfoy Yonetimi A.S.’nin 31.03.2022 tarihi itibariyla net donem zarari 635.730 TL
(31.12.2021 yih kani: 2.104.251 TL, 31.12.2020 yili zarar1: 350.396 TL, 31.12.2019 y1l1 zaran
535.768 TL) dir.

Kuruldugu iilke:

Tiirkiye (Finansal tablo degerleri TL iizerinden izlenmektedir.)
Sermaye taahhiitleri:

Yoktur.

Sirketin kisa tarihgesi

Tera Portfoy Yonetimi A.S., Seker Portfoy Yonetimi A.S. unvant ile 7 Agustos 2015 tarihinde
Istanbul Ticaret Siciline tescil ve 13 Agustos 2015 tarih ve 8883 sayili Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan cdilerek kurulmustur.

Tera Portféy Yonetimi A.S.’nin amaci, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak, ana s6zlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde
sermaye piyasasi araglarindan olusan portfSyleri, miisterilerle port(Sy ydnetim sizleymesi
yapmak suretiyle, vekil sifati ile yonetmek, yatinm damgmanlifi ve sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktir. Ayrica portfSy yoncticiligi kapsamunda yerli ve yabanet yatirun
fonlar1, yatinm ortakliklan ile yerli ve yabanci dzel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve
benzeri girigsimlerin portfdylerini de mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde yonetmektedir.

Seker Portfoy Yonetimi A.S., SPK’nin 11 Kasim 2015 tarih ve PYS/PY.44/1377 numarali
izniyle alinan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinin gegici olarak durdurulmasi i¢in bagvuruda
bulunmus olup, 20 Haziran 2019 tarihli SPK onay: ile portfdy faaliyetlerini gegici olarak
durdurmustur.

20 Nisan 2020 tarihinde Seker Portfoy Yoénetimi A.S. hisselerinin tamaminin Tera Yatir
Menkul Degerler A.S.’ye devredilmesine iligkin sozlesme ve Sermaye [Piyasas: Ku
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alinan 12 Haziran 2020 Tarih ve 12233903-350.07-E.5959 sayil1 izin ¢ergevesinde 19 Haziran
2020 tarihi itibariyla Tera Yatirm Menkul Degerler A.S.’ye devredilmistir. Tera Portfoy
Yonetimi A.S. olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni ile 11.12.2020 tarihi itibanyla
yeniden faaliyetlerine baglamigtir.

Tera Portfoy Yonetimi A.S.’nin merkezi Eskibiiyiikdere Caddesi Iz Plaza Giz No:4 Kat:11
Maslak/Istanbul adresinde bulunmaktadir. Tera PortfSy Yonetimi A.S.’nin hisse senetleri
herhangi bir borsada iglem gérmemektedir. 31 Mart 2022 tarihi itibariyla personel sayisi 5
kigidir (31 Aralik 2021: 4, 31 Aralik 2020:3, 31 Aralik 2019: 1).

31 Mart 2022 tarihi itibariyla sirket sermayesi 8.000.000 TL (31.12.2021: 8.000.000 TL,
31.12.2020: 4.500.000 TL) olup, tek ortagi Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.’dir. Sirket’in
Sermaye Piyasasi Kurulu'na (SPK) yapilan bagvuru talebi dogrultusunda SPK’nin 25.11.2021
tarihli ve E-12233903-350.05.01-13494 sayil1 karar1 ile sermayesi 3.500.000 TL artirilarak
8.000.000 TL’ye ytikseltilmigtir.

Tera Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu fonlar asagidaki gibidir;

® Tera Portfoy Birinci Serbest Fon Fon’un kurulus tarihi 11.03.2021°dir. Fon, Tera
Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu Tera Portfoy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fonu’na baglidir. Portfoy saklayicis1 T. Vakiflar Bankasi T.A.O’dir. Semsiye
Fon, bu igtiiziik kapsaminda katilma paylar1 ihra¢ edilen fonlardan olusmaktadir.
Semsiye Fon’un unvani; Tera Portf6y Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’dur.
Semsiye Fon siiresiz olarak kurulmugtur.

= Tera Portfoy Yonetimi A.S. Tech Invest Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu.
Fon’un kurulug tarihi 17.02.2022°dir. Fon’un kurucusu Tera Portféy Yo6netimi
A.§.’dir. Fonun tiirli, Girisim Sermayesi Yatirrm Fonuw’dur. Portfoy saklayicisi T.
Vakiflar Bankasi T.A. O’dir. Fonun siiresi tasfiye dénemi dahil 10 yildar.

=  Tera Portféy Yonetimi A.S. Game Invest Girisim Sermayesi Yatrim Fonu. Fon’un
kurulus tarihi 07.01.2022°dir. Fon’un kurucusu Tera Portfoy Yadnetimi A.S.’dir. Fonun
tirti, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu’dur. Portfy saklayicis1 T. Vakiflar Bankasi
T.A.O’dir. Fonun siiresi tasfiye dénemi dahil 10 yildur.

Finansal tablolar, 05 Mayis 2022 tarihli ve yonetim kurulu karari ile onaylanmsgtir.
Mevzuat cercevesinde Sirket’in yetkili kurullarmmin finansal tablolar1 degistirme
yetkisi bulunmaktadir.

9. MADDi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyla ihra¢emn
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karar1 uyarinca ihrag¢1 tarafindan edinilmesi planla:ran onemli madgi
duran varhklara iligkin bilgi:
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Tera Yatirim’in izahname yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyla maddi duran
varhklar agagidaki tabloda gosterilmigtir.

Maliyetler (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022
Binalar 6.426.000 6.426.000 6.426.000 6.426.000 6.426.000
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.143.106 1.193.596 1.422.535 1.814.488 2.038.650
Tagutlar 359.742 248.405 124.077 6.034.697 6.034.697
Demirbaslar 769.805 769.805 769.805 1.352.814 1.365.514
| Diger Maddi Duran Varliklar | 465.101 500.130 500.130 761.641 761.641

TOPLAM 9.163.754 9.137.936 9.242.547 16.389.640 16.626.502
Birikmis Amortismanlar 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2021
Binalar (428.400) (556.920) (685.440) (813.960) (846.090)
Tesis, Makine ve Cihazlar (830.502) (1.113.455) (1.181.285) (1.385.779) (1.439.806)
Tagutlar (295.865) (248.405) (124.077) (724.990) (1.020.521)
Demirbaglar (414.804) (507.370) (576.412) (715.061) (750.971)
Diger Maddi Duran Varliklar|  (355.116) (460.185) (500.130) (600.863) (617.234)
TOPLAM (2.324.687) (2.886.335) (3.067.344) (4.240.653) (4.674.622)
Net Defter Degeri 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2021
Binalar 5.997.600 5.869.080 5.740.560 5.612.040 5.579.910
Tesis, Makine ve Cihazlar 312.604 80.141 241.250 428709 598.844

Tagsit Arag ve Geregleri 63.877 B - 5.309.707 5.014.176
Demirbaglar ] 355.001 262.435 193.393 637.753 614.543

Diger Maddi Duran Varliklar|  109.985 39.945 ~ 160.778 144.407

TOPLAM 6.839.067 6.251.601 6.175.203 12.148.987 11.951.880

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar:

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara fliskin Rilgiler

Kiraya .
Net Defter Tvin 8 Kira Yillik Kira
Cinsi  [Edinildigi Yal | m? Mevkii Degeri KX'{::’:C':“ ‘1:::1‘;;5:: Déneng | TV
onemi
£0y) Kisi/Kurum (L)

Kareit | 15092015 | 225 | AvezaBaSanyer | o000 | s veri : g :
Is Yeri Istanbul
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Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar
Sirket’in miilkiyeti kendisine ait bulunan bu gayrimenkulleri Sirket ve bagl ortaklik
tarafindan merkez ofisi olarak kullanilmaktadir.

Edinilmesi plananlanan maddi duran varlik bulunmamaktadir. Sirket’in finansal kiralama ya
da faaliyet kiralamasi yoluyla elde edilen maddi duran varhig bulunmamaktadir.

9.1.2. Thrageinin maddi duran varhklarmn kullanimimi etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Yoktur.
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9.1.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek

tutarlan hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic

deger ve dayandid1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2. Maddi olmayan duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thrage bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihrag¢inin sahip oldugu maddi olmayan duran varhlklarim kompozisyonu hakkinda

bilgi:
Maddi Olmayan Duran
Varhklar (TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022
Haklar 997.594 2.008.114 5.507.956 6.585.013
Negatif Serefiye - (244.238) (244.238) (244.238)
Itfa Pay1 (-) (899.611) (1.093.655) (1.837.738) (2.304.129)
NET DEGER 97.983 670.221 3.425.980 4.036.646

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarmm, ihra¢¢immin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhiklara bagimhilik derecesi hakkinda bilgiler:

Yoktur.

9.2.3. isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde, ihragg:
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar
i¢in yapilan gelistirme harcamalarimin detayr hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhiklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandigx deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimim veya satisim Kkisitlayan sézlesmeler
veya diger kisitlayicl hiikiimler hakkinda bilgi:

Y oktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihragg1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo domemleri itibariyla
serefiye edinimine yol agan islemler hakkinda bilgi:

Sirket, 19.06.2020 tarihinde Seker Portfdy Yonetim A.S. hisselerinin %100’tinii satin almis
oldugundan 244.238 TL tutarinda negatif serefiye olusmustur. (31.012.2020: 244.238 TL
31.12.2019: Yoktur.)
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihra¢einin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve hu
degisikliklerin nedenleri:

Sirketin 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 donemlerine iliskin finansal
durumunu gosteren tablolar asagidadir.

Sinirh
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: Bafimsiz Denetimden Gegmis D]::egtlil:lnstllzen
(TL) olarak gosterilmistir. Gegmis
31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 163.931.921 213.200.096 307.401.129 314.297.521
Nakit ve Nakit Benzerleri 22.850.164 70.839.850 57.875.057 41.426.480
Finansal Yatirimlar 60.391.862 22.036.630 92.389.317 121.214.009
Ticari Alacaklar 72.205.716 105.133.943 148.049.134 138.560.109
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 119 - 42.401 5.198.457
Tigkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacakiar 72.205.597 105.133.943 148.006.733 133.361.652
Diger Alacaklar 8.065.911 13.036.557 6.748.574 11.010.809
Hliskili Taraflardan Diger Alacaklar 199.497 250.944 735.847 879.815
ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7.866.414 12.785.613 6.012.727 10.130.994
Pegin Odenmis Giderler 149.090 133.346 265.088 1.155.967
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 269.178 1.884.291 1.977.774 763.441
Diger Donen Varliklar 135.479 96.185 166.706
Duran Varhklar 10.072.832 8.114.140 16.366.011 17.725.068
Finansal Yatirimlar 38.498 38.499 38.499 38.499
Diger Alacaklar 222.975 222.975 233.114 233.114
Hliskili Taraflardan Diger Alacaklar - = . -
Tligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacallar 222.975 222.975 233.114 233.114
Maddi Duran Varliklar 6.251.601 6.175.203 12.148.987 11.951.880
Maddi Olmayan Duran Varliklar 97.983 670.221 3.425.980 4.036.646
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 97.983 670.221 3.425.980 4.036.646
Kiralama Iglemleri 2.223.207 857.569 519.431 872.936
Pesin Odenmis Giderler . - . <
Ertelenmis Vergi Varhm 1.238.568 149.673 - 591.993
TOPLAM VARLIKLAR 174.004.753 221.314.236 323.767.140 332.022.589

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar
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Smurh

Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: BaZimsiz Denetimden Gegmis D]::eg:inl:ls(;in
(TL) olarak gosterilmigtir. Gecmis
31.12.2019 31.12.2020 | 31.12.2021 31.03.2022
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 121.186.899 160.788.354 230.034.026 207.092.443
Kisa Vadeli Borglanmalar 72.550.180 72.060.689 122.264.677 142.176.512
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli ) i} ) :
Kisimlar
Kiralama Iglemleri 695.242 220.181 554.138 752.102
Ticari Borglar 46.910.668 85.412.642 98.786.147 59.093.607
lligkili Taraflara Ticari Bor¢lar 6.158.497 23.753.841 3.325.124 122.467
Hiskili Taraflara Olmayan Ticari Borclar 40.752.171 61.658.801 95.461.023 38.971.140
Diger Borglar 609.887 776.826 285.411 313.180
Liskili Taraflara Diger Borglar 303.421 - - -
Iligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 306.466 776.826 285.411 313.180
Dénem Kari Vergi Yikiimliiligii - 1.634.689 6.663.243 3.121.906
Kisa Vadeli Kargiliklar 129.751 217.906 182.087 310.247
V‘%ll’f;’gff; o Saglanan Faydalara lliskin Kisa | 15 513 119.694 182.087 310.247
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 238 98.212 - - |
Diger Kisa Vadeli Yukiimliilikkler 291.171 465.421 1.298.323 1.324.889 |
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.113.769 1.271.479 1.739.549 786.663
Kiralama Islemleri 1.662.809 888.277 260.141 362.611
Uzun Vadeli Kargiliklar 450.960 383.202 460.979 424.052
Ui‘g‘%’gg‘;‘}ggg’“"“" Faydalara lligkin 450.960 383.202 460.797 424.052
Ertelenmis Vergi Yiikiimlilagii - - 1.018.429 -
OZKAYNAKLAR 50.704.085 59.254.403 91.993.565 124.143.483
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 50.704.085 59.254.403 91.993.565 124.143.483
Odenmis Sermaye 37.500.000 37.500.000 37.500.000 37.500.000
Sermaye Diizeltme Farklari - - - -
Serefiye : 244238 - -
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli (236.146) (234.550) -171.173 -191.080
Gelirler veya Giderler
Diger Kazang/Kayplar (236.146) (234.550) -171.173 -191.080
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.197.109 1.197.109 1.197.109 1.197.109
Gegmis Yillar Karlar/Zararlart 10.121.474 12.243.122 20.757.228 53.467.629
Net Dénem Kari/Zarari 2.121.648 8.548.722 32.710.401 32.169.825
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR 174.004.753 221.314.236 323.767.140 332.022.589

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar
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Doénen Varhklar:

Sirket’in doénen varliklar1 nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar, ticari alacaklar, diger
alacaklar, pesin 6denmis giderler, cari donem vergisiyle ilgili varliklar ve diger donen
varliklardan olugmaktadir.

Dénen varliklar toplami yillar itibari ile artig gostererek, Sirket’in ana faaliyet konusu geregi
artan iglem hacimlerinin etkisiyle 31.03.2022 tarihinde 314.297.521 TL biiyiikliige ulagmigtir,
(31.12.2019: 163.931.921 TL, 31.12.2020: 213.200.096 TL, 31.12.2021: 307.401.129 TL)
Donen varliklardaki artigin temelinde; Sirket’in finansal yatirnmlarindaki deger artisi etkili
olmustur,

Sirket’in 31.03.2022 tarihi itibariyla donen varliklari, toplam aktiflerinin %94,7’sini
olugturmaktadir. (31.12.2019: %94,2, 31.12.2020: %96,3, 31.12.2021 : %94,9)

Nakit ve nakit benzeri, 31.03.2022 tarihi itibanyla 41.426.480 TL’dir (31.12.2019:
22.850.164 TL, 31.12.2020: 70.839.850 TL, 31.12.2021: 57.875.057 TL). 31.03.2022
tarihindeki nakit ve nakit benzeri kaleminin %99,5’1 banka mevduatlarindan olusmaktadir
(31.12.2019: %99,8, 31.12.2020: %25,9, 31.12.2021: %90,1). Banka mevduatlarinin 6nemli
bir kismim d6viz mevduatlan teskil etmektedir.

Finansal yatirnmlar, 31.03.2022 tarihinde 121.214.009 TL olarak gerceklesmigtir
(31.12.2019: 60.391.862 TL, 31.12.2020: 22.036.630 TL, 31.12.2021: 92.389.317). Sirket
piyasalarin oynakligim da g6z oniinde bulundurarak portfoyiinde, 6zel kesim tahvil/bonolari,
repo/ters repo ve gayrimenkul yatinm fonu (UKA) varliklan bulundurmaktadir. 31.03.2022
tarihinde finansal yatirnmlarin %65,8’ine denk gelen 79.798.977 TL’si gayrimenkul yatirim
fonu varliklarindan olusmaktadir.

Ticari alacaklar, Sirket’in 31.03.2022 tarihinde 138.560.109 TL olarak ger¢eklesmistir
(31.12.2019: 72.205.716 TL, 31.12.2020: 105.133.943 TL, 31.12.2021: 148.049.134 TL). Bu
donemde ticari alacaklarin %53,4’{inii kredili miigterilerden alacaklar olusturmaktadir.
(31.12.2019: %28,6, 31.12.2020: %13,0, 31.12.2021: %23,6).

Diger alacaklar, 31.03.2022 tarihinde 11.010.809 TL’dir (31.12.2019: 8.065.911 TL,
31.12.2020: 13.036.557 TL, 31.12.2021: 6.748.574 TL). Bu doénemde diger alacaklarin
10.049.895 TL’lik kismu verilen depozito ve teminatlardan olusmakta olup bu tutar diger
alacaklar kaleminin %91,3’line tekabiil etmektedir. (31.12.2019: %96,3, 31.12.2020: %97,6,
31.12.2021: %88,2).

Pesin 6denmis giderler, gelecek aylara ait giderlerin toplami olup, 31.03.2022 tarihi
itibariyle 1.155.967 TL’dir (31.12.2019: 149.090 TL, 31.12.2020: 133.346 TL, 31.12.2021:
265.088 TL).

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar, pesin 6denen vergiler ve fonlardan kaynaklanmakta
olup, 31.03.2022 tarihi itibariyle 763.441 TL’dir (31.12.2019: 269.178 TL, 31.12.2020:
1.884.291 TL, 31.12.2021: 1.977.774 TL).

Diger donen varhklar, verilen avanslar ve vadeli mevduat stopajlarmun toplami olup
31.03.2022 tarihi itibariyle 166.706 TL’dir (31.12.2019: 0, 31.12.2020: 135.479 TL,
31.12.2021: 96.185 TL).
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Duran Varliklar:

Sirket’in duran varliklar1 finansal yatirimlar, diger alacaklar, maddi duran varliklar, maddi
olmayan duran varliklar, kiralama iglemleri ile ertelenmis vergi varliklarindan olugmaktadir.

Sirket’in  31.03.2022 tarihi itibariyla duran varliklari, toplam aktiflerinin  %5,3%ini
olusturmaktadir. (31.12.2019: %5,8, 31.12.2020: %3,7, 31.12.2021 : %5,1)

Uzun vadeli finansal yatirmmlar, izahname yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle, Takasbank A.S. hisse pay: karsiligi (9.000 nominal) olarak 38.489 TL olarak
izlenmektedir.

Diger alacaklar, uzun vadeli verilen depozito ve teminatlar toplami olup, 31.03.2022 tarihi
itibariyle 233.114 TL’dir (31.12.2019: 222.975 TL, 31.12.2020: 222.975 TL, 31.12.2021:
233.114 TL).

Maddi duran varhklar 31.03.2022 donemi itibariyle duran varliklar toplamui igerisinde
%67,4 ile en yiiksek paya sahiptir (31.12.2019: %62,1, 31.12.2020: %76,1, 31.12.2021:
%74,2). 31.03.2022 tarihinde 11.951.880 TL olarak izlenen tutar 31.12.2021 tarihinde bir
onceki yilin aym dénemine gore % 96,7 oraninda artarken bu artigin sebebi sirketin 6nceki
yillarda kiralik olarak temin ettigi araglarin satin alinarak 6zmal olarak envanterine dahil
etmesinden kaynaklanmisgtir.

Maddi olmayan duran varhklar, 31.03.2022 tarihinde 4.036.646 TL’dir (31.12.2019:
97983 TL, 31.12.2020: 670.221 TL, 31.12.2021: 3.425.980 TL). 31.03.2022 tarihinde
4.036.646 TL olan maddi duran varliklar toplami haklar kalemindeki artig ile 31.12.2021
tarihinde bir 6nceki yilin aym dénemine %411,17 oranla yiikselmistir.

Kiralama islemleri, isyeri ve tasit kiralarindan olusan kullanim hakk: varliklar1 toplamu
olup, 31.03.2022 tarihinde 872.936 TL’dir (31.12.2019: 2.223.207 TL, 31.12.2020: 857.569
TL, 31.12.2021: 519.431 TL). Bu kalemde, yeni igyeri kira sdzlesmelerinin yiiriirliige girmesi
ve meveut sézlesmelerdeki kira artiglar kaynakh bir yiikselis; buna karsilik 6nceki yillarda
kiralik olarak temin ettigi araglarin satin alinarak 6zmal olarak envanterine dahil etmesi
sonucu bir diislis s6z konusu olmustur.

Ertelenmis vergi varh@, Tirkiye’de gecici vergi tUger aylik donemler itibariyle
hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2022 yili kurum kazanglanmn gegici vergi
dénemleri itibariyle vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglan tizerinden %23 oraninda
gegici vergi hesaplanmistir. Buna gore; 31.03.2022 tarihi itibariyle ertelenmii vergi varlig
591.993 TL’dir (31.12.2019: 1.238.568 TL, 31.12.2020: 149.673 TL, 31.12.2021: 0 TL).

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri esas olarak kisa vadeli borglanmalar, kiralama
islemlerinden borglar, ticari borglar, diger borglar, ddnem kan vergi yikiimliiliigii, kisa vadeli
karsiliklar ve diger kisa vadeli yiikiimliiliikklerden olusmaktadir.

Sirket’in 31.03.2022 tarihi itibariyla kisa vadeli yiikiimliiliikleri, toplam kaynaklarmm
%062,47inli olugturmaktadir. (31.12.2019: %69,6, 31.12.2020: %72,7, 31.12.2021 : %71,0)

Kisa vadeli bor¢lanmalar, kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki artisin dnemli bir nedeni Sirket’in
artan ana faaliyetlerine bagh olarak kisa vadeli borglanmalardaki yiikselistir. Kisa vadeli
bor¢lanmalar izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde yiikselerek
31.03.2022 tarihinde 142.146.512 TL olarak gergeklesmistir (31.12.2019: 72.550.180 TL,
31.12.2020: 72.060.689 TL, 31.12.2021: 122.264.677 TL). Bu donemdeki kisa vadeli
bor¢glanmalarm %75,6’s1 olan 107.564.000 TL’si banka kredilerinden olusmaktadr.
(31.12.2019: %58,8, 31.12.2020: %7,0, 31.12.2021 : %73,7). 31.03.2022) dénemi itibad
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kredilerin 49.872.000 TL’lik kisrm Borsa Para Piyasasi’nda gecelik temin edilmis olan kredi
tutarlar: olup, ortalama faiz oram %15,50°dir (31.12.2020: 5.000.000TL, ortalama faiz oram
%18, 31.12.2021: 43.000.000 TL, ortalama faiz oram1 %16,50)

Kiralama islemlerinden borg¢lar, isyeri ve tasit kira sézlesmelerinden olusan yiikiimliiliikler
toplam1 olup, 31.03.2022 tarihinde 752.102 TL’dir (31.12.2019: 695.242 TL, 31.12.2020:
220.181 TL, 31.12.2021: 554.138 TL). Sirket’in son dénemde yeni isyeri kira s6zlesmeleri ve
mevcut s§zlesmelerindeki kira artiglar: kaynaklh yiikselis yasanmagtar.

Ticari borglar, 31.03.2022 tarihinde 59.093.607 TL olarak ger¢eklesirken bu tutarin %99,8°i
ana faaliyet konusu kapsaminda iligkili olmayan taraflara olan ticari borg¢lardir. (31.12.2019:
49.910.668 TL, 31.12.2020: 85.412.642 TL, 31.12.2021: 98.786.147 TL).

Diger borglar, alinan depozito ve teminatlardan olusmakta olup, 31.03.2022 tarihinde
313.180 TL’dir (31.12.2019: 609.887 TL, 31.12.2020: 776.826 TL, 31.12.2021: 285.411 TL).

Kisa vadeli karsihiklar, izin karsiliklan toplami olup, 31.03.2022 tarihi itibariyle 310.247
TL'dir (31.12.2019: 129.751 TL, 31.12.2020: 217.906 TL, 31.12.2021: 182.087 TL).

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler, 6denecek vergi, fon ve sosyal giivenlik kesintileri toplamm
olup, 31.03.2022 tarihi itibariyle 1.324.889 TL’dir (31.12.2019: 291.171 TL, 31.12.2020:
465.421 TL, 31.12.2021: 1.298.323 TL).

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikkleri kiralama iglemleri, uzun vadeli karsiliklar ve ertelenmis
vergi ylkiimliiliiklerinden olugsmaktadir.

Sirket’in 31.03.2022 tarihi itibariyla uzun vadeli yiikiimliiliikleri, toplam kaynaklarinin
%0,2’sini olusturmaktadir. (31.12.2019: %1,2, 31.12.2020: %0,6, 31.12.2021 : %0,5)

Kiralama islemlerinden uzun vadeli borglar, igyeri ve tasit kira sdzlesmelerinden olusan
yiikiimliiliikler toplami olup, 31.03.2022 tarihinde 362.611 TL’dir (31.12.2019: 1.662.809 TL,
31.12.2020: 888.277 TL, 31.12.2021: 260.141 TL). Bu kalemde, yeni isyeri kira
sozlesmelerinin yiirtirliige girmesi ve mevcut sozlesmelerdeki kira artislan kaynakli bir
ylikselis; buna karsilik nceki yillarda kiralik olarak temin ettigi araglarin satin alinarak 6zmal
olarak envanterine dahil etmesi sonucu bir diigiis s6z konusu olmustur.

Uzun vadeli karsihiklar, ¢alsanlara saglanan faydalar iligkin olup, 31.03.2022 tarihi itibariyle
424.052 TL’dir (31.12.2019: 450.960 TL, 31.12.2020: 383.202 TL, 31.12.2021: 460.797 TL).

Ozkaynaklar:

Sirket’in sermayesi 2019 yilinda 13.960.000 TL’den 37.500.000 TL’ye yiikseltilmis olup,
meveut durumda tamami §denmigtir. Sirket’in 31.03.2022 tarihi itibariyla 6zkaynaklar,
toplam kaynaklarinin %37,4’iinii olugturmaktadir. (31.12.2019: %29,1, 31.12.2020: %26,8,
31.12.2021 : %28,4)

Sirket’in faaliyetlerinde goriilen artis neticesinde finansal tablo dénemleri itibariyle donem
karlaninda artis kaydedilmis, 31.03.2022 tarihi itibariyla net dénem kar bir 6nceki yilin aym
dénemine oranla %1598,2 artigla 32.169.825 TL olarak gergeklesmistir (31.12.2019:
2.121.648 TL, 31.12.2020: 8.548.722 TL, 31.12.2021: 32.710.401 TL). Dénem karmndaki
artiglar; 2021 yilinda bir 6nceki yila oranla %282,6 ve 2020 yilinda bir énceki yila oranl

%302,9 seklindedir. ¢




Oran Analizleri

Likidite Oranlar: Sirket’in likiditesi agisindan dénen varliklarin ne oranda giivenli oldugunu
gosteren oranlardy. Igletwenin likidite durumu, vadesi gelen borglann Odeme  giiciinii,
beklenmedik piyasa sartlarinda  ve  ekonomik  durwmlarda  igletmenin  [aaliyetlerini
stirdiirebilme yetisinin de géstergeleridir.

= Cari Oran: Kisa vadeli borglarin 6denmesine bir zorlugun olup olmadifimi ggsterir.
Sirket'in 2019 - 2020 - 2021 yillar1 ve 2022 yili birinci geyregi arasinda sirasiyla 1,35,
1,33, 1,34 ve 1,52 olarak gergeklesmistir. Sirket doénen varliklari ile kisa vadeli
yiikiimliiliiklerini kargilayabilecek durumdadir.

= Nakit Oram: Isletmeye hicbir nakit girisi olmamasi durumunda elde bulunan nakitler ve
menkul kiymetlerle kisa vadeli borglarin ne kadarinin denebilecegini gosterir. Sirket’in
nakit oran1 31.12.2019 tarihinde 0,19, 31.12.2020 tarihinde 0,44, 31.12.2021 tarihinde
0,25 olarak ger¢eklesmigtir ve 31.03.2022 tarihinde ise 0,20 olarak gerceklesmistir.

Asagidaki tabloda likidite oranlarinin yillara gére degisimini yer almaktadir.

Likidite Oranlar: 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.03.2022
Cari Oran (Ddnen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler) 1,35 1,33 1,34 1,52

Nakit Oran ( Nakit ve Nakit Benzerleri / Kisa Vadeli Yiikuimliliikler) 0,19 0,44 0,25 0,20
Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar:

Mali Yapi Oranlar: Sirket'in kaynak yapisim ve Sirket'in varliklarinin hangi kaynaklarla ne
oranlarda karsilandigini gésteren oranlardir. Bu oranlar ile bir dl¢iide Sirket'in uzun vadeli
borglarim 6deme giicii gibi mali yap: durumu analiz edilebilir.

= Kaldira¢ Oram: Bu oran varliklarin yiizde kaginin yabanci kaynaklarla finanse edildigini
gosterir. Kaldirag orani 2019 — 2020 - 2021 yillar1 arasinda ve 2022 birinci ¢eyrek dénemi
swrastyla 0,71, 0,73, 0,72 ve 0,63 olarak ger¢eklesmistir.

= Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varhklar: Biu oran varliklarin yiizde ka¢inin kisa
vadeli yiikiimliiliklerle fonlandigini gosterir. Sirket'in kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin
toplam varliklara oram1 2019 yilinda 0,70, 2020 yilinda 0,73, 2021 yilinda 0,71 ve 2022
birinci ¢eyrek donemi 0,62 seviyesindedir.

= Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varhklar: Bu oran varliklarin yiizde kaginin uzun
vadeli yiikiimliilikklerle fonlandigimi g6sterir. Uzun vadeli yiikiimliiliiklerin toplam
varhiklara oram 2019 - 2020 - 2021 yillar arasinda ve 2022 birinci ¢eyrek dénemi sirasi
ile 0,012, 0,006, 0,005 ve 0,002 civarindadir.

» Ozkaynaklar/Toplam Varliklar: Bu oran varliklarin ylizde kagmin O6zkaynaklarla
fonlandigin1 gosterir. Sirket'in dzkaynaklarmin toplam varhklara oram 31.12.2019
tarihinde 0,29, 31.12.2020 tarihinde 0,27, 31.12.2021 tarihinde 0,28 ve 31.03.2022
tarihinde ise 0,37 olarak ger¢eklesmistir.
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Asagidaki tabloda mali oranlarin yillara gére degisimini yer almaktadir.

Likidite Oranlan 31.12.2019 |31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.03.2022
Kaldirag Orani { Toplam Yiikiimliiliikkler/ Toplam Varliklar) 0,71 0,73 0,72 0,63
Ozkaynaklar/1'oplam Varliklar 0,29 0,2/ 0,28 0,37
Kisa Vadeli Yikiimliliikler/Toplam Varliklar 0,70 0,73 0,71 0,62
Uzun Vadeli Yiikiimluliikler/Toplam Varliklar 0,012 0.006 0,005 0,002

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar

10.2. Faaliyet sonuglari:

10.2.1. ihracemm izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
faaliyet sonuc¢larina iligkin bilgi:

Asagida yer alan tablo Sirket’in 31.12.2019 , 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 tarihinde
sona eren donemlere iliskin konsolide kir veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu

igermektedir.
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk E q Smirh Bagimsiz Denetimden
Lirasi (TL) olarak gésterilmistir. e D i S Gegmis
GELIR TABLOSU 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2021 31.03.2022
Hasilat 463.716.220 582.361.550 1.443.817.682 319.457.026 216.983.086
Satiglarin Maliyeti (-) (447.925.692) (561.466.014) | (1.395.665.278) | (313.031.988) (189.428.724)
Ticari (Finans) Faaliyetlerden Briit
Kar/Z 15.790.528 20.895.536 48.152.404 6.425.038 27.554.362
BRUT KAR/ZARAR 15.790.528 20.895.536 48.152.404 6.425.038 27.554.362
Genel Yonetim Giderleri (-) (7.607.059) (8.873.711) (18.973.620) (3.298.720) (13.800.699)
Pazarlama Giderleri (-) (799.113) (2.610.442) (2.820.829) (839.607) (613.351)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 597.484 13.090.993 23.359.312 5.658.497 7.447.256
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (5.338) (11.181.205) (14.842.004) (3.411.149) (6.406.954)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 7.976.502 11.321.171 34.875.263 4.534.059 14.180.614
Yatinnm Faaliyetlerinden Gelirler 12.553 - -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - - -
FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAAL.K/Z 7.976.502 11.333.724 34.875.263 4.534.059 14.180.614
Finansman Gelirleri 29.780.713 15.954.253 30.286.525 2.791.453 34.864.811
Finansman Giderleri (-) (36.820.973) (16.016.121) (24.641.168) (5.076.134) (15.358.170)
SUR. FAAL.VERGI ONCESI K/Z 936.242 11.271.856 40.520.620 2.249.378 33.687.255
e raalveER Ve 1.185.406 @IB134) | (7810219 (354.990) (1.517.430)
Dénem Vergi Gideri/Geliri (1.634.689) (6.663.243) (375.538) (3.121.906)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 1.185.406 (1.088.445) (1.146.976) 20.548 1.604.476
gL s e 2.121.648 8.548.722 32.710.401 1.894.388 32.169.825
DONEM KARI/ZARARI 2.121.648 8.548.722 32.710.401 1.894.388 32.169.825
Donem Kari/Zararinin Dogilimi - - E - -
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - - - -
Ana Ortaklik Paylari 2.121.648 8.548.722 32.710.401 1.894.388 32.169.825
DIGER KAPSAMLI GELIR - - - - -
Kar veya Zararda Ycniden
Simflandirdmayacaklar (21.306) 1.596 63.377 24.538 (19.907)
Tanimlanmig Fayda Planlart Yeniden 5
Olgiim KazanclarvKayiplan (27.315) 2.046 84.503 31.459 (25.853)
Ertelenmig Vergi Gideri/Geliri 6.009 (450) (21.126) (6.921) 5.946
DIGER KAPSAMLI GELIR (21.306) 1.596 63.377 24.538 (19.907)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 2.100.342 8.550.318 32.773.778 1.918.926 32.149.918
Ana Ortaklik Paylan 2.100.342 8.550.318 32.773.778 1.918.926 32.149.918

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlart
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Sirket’in 2022 yili 1. geyreginde hasilati 216.983.086 TL olarak gergeklesmistir (31.12.2019:
463.716.220 TL, 31.12.2020: 582.361.550 TL, 31.12.2021: 1.443.817.682 TL). Hasilatta
goriilen artiglar agirlikli olarak bor¢lanma araglar ihraglarindan kaynaklanmaktadir. Bunun
yam sira Sirket, izahname yer almasi gereken finansal tablo ddnemleti boyunca kurumsal
finansman projeleri kapsaminda, toplam halka arz biiylikltigii 1.743.730.000 'I'L olan 5 adct
halka arz gergeklestirmis olup, hizmet gelirlerini de 6nemli dl¢ilide artirmagtir.

Sirket’in hasilatina paralel olarak satiglarin maliyeti 31.03.2022 tarihinde 189.428.724 TL
olarak gerceklesmistir (31.12.2019: 447.925.692 TL, 31.12.2020: 561.466.014 TL,
31.12.2021: 1.395.665.278 TL). Maliyetin hasilata oran ise borglanma araci ihraglarimin bir
Onceki yila nazaran 6nemli oranda azalmasiyla birlikte 2022 yili 1.¢eyreginde %87,3 olarak
gerceklesmistir. (31.12.2019: %96,6, 31.12.2020: %96,4, 31.12.2021: %96,6)

Sirket’in faaliyet giderleri agirlikli olarak genel yonetim giderlerinden olusmaktadir. 2021
yilinda genel yonetim giderlerinin faaliyet giderleri icindeki afirlifi %87 iken pazarlama

giderlerinin agirhig1 %13 seklindedir.
Faaliyet Giderleri;

Sirket’in faaliyet giderleri genel

yonetim ve pazarlama satig dagitim giderlerinden

olusmaktadir.
|
Faaliyet Giderleri 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.03.2021 | 31.03.2022
Genel Yonetim Giderleri (TL) (7.607.079) | (8.873.711) | (18.973.620) | (3.298.920) | (13.800.699)
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri (TL) (799.113) (2.610.442) | (2.820.829) (839.657) (613.351)
TOPLAM (8.406.192) | (11.484.153) | (21.794.449) | (4.138.577) | (14.414.050)

Genel yonetim giderlerinin, 2022 yil1 1. geyrek donemi ve bir 6nceki yilin ayn1 ddnemine ait
lutarlar ile degisim oranlarim gdsteren tablo agagida yer almaktadir.

Genel Yénetim Giderleri (TL) 31.03.2021 31032002 | Delisim0LC |
- ‘e (2021 -2022)
Personel Giderleri (-) (1.324.276) (2.792.309) 111%
Damigmanlik ve Avukatlik Ucret (-) (372.796) (7.222.139) 1.837%
Diger Genel Yo6netim Giderleri(-) (301.710) (1.146.940) 280%
Amortisman Giderleri (-) (219.741) (900.361) 310%
Kargo, Haberlesme, Yazilim Kullanim Giderleri (-) (343.513) (542.140) 58%
Scyahat Konaklama Giderleri (-) (162.719) (295.803) 82%
Vergi Resim Harg Giderleri (-) (129.750) (141.357) 9%
Huzur Hakki (-) (111.000) (158.297) 43%
Kiralama Varliklarmdan Amortisman Giderleri (-) (103.140) (152.130) 47%
Tagit Araglan Giderleri (-) (42.809) (144.787) 238%
Kidem & 1zin Tazminati Karsihig1 Giderleri (-) (144.783) (178.800) 23%
Kira Giderleri (-) (26.457) (84.326) 219%
Bakim Onanm Giderleri (-) (16.226) (41.310) 155%
TOPLAM (3.298.920) (13.300.699) 318%
Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlart
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Genel yonetim giderleri, Sirket’in son donemde artan ana faaliyet konusu gelirlerinin etkisiyle
2022 yili 1.¢eyreginde bir 6nceki yila oranla %318 oraninda artmugtir. 2022 yih 1.¢eyreginde
13.800.699 TL olarak gerceklesen genel yonetim giderleri igerisinde en bliylik kalemler
damgmanlik ve avukatlik ticretleri (%52,3) ile personel giderleridir(%20,2). Ayrica sirket’in
daha once kiralik arag olarak temin ettigi tasitlar1 kismen satin alma yoluna gitmesi ile birlikte

O6zmal olarak envanterine kaydetmeye baslamasiyla da amortisman giderleri

yiikselmistir.

glrece

Sirket’in 2019 — 2020 ve 2021 yillarina iliskin genel yonetim giderlerinin kirlimim agagidaki

tabloda gosterildigi gibidir.

Genel Yonetim Giderleri (TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021
Personel Giderleri (-) (3.192.654) (3.089.450) (6.750.392)
Danigmanhk ve Avukatlik Ucret (-) (408.662) (563.209) (2.597.123)
Diger Genel Yonetim Giderleri(-) (728.968) (1.392.623) (2.392.633)
Amortisman Giderleri (-) (767.100) (504.100) (1.756 837)
Kargo, Haberlesme, Yazilim Kullanim Giderleri (-) (826.849) (1.017.110) (1.353.787)
Seyahat Konaklama Giderleri (-) (109.051) (199.750) (1.089.512)
Vergi Resim Harg Giderleri (-) (275.271) (423.302) (690.818)
Huzur Hakki (-) (136.000) (333.000) (577.807)
Banka Provizyon Giderleri (-) - (235.131) (434.158)
Kiralama Varliklarindan Amortisman Giderleri (-) (728.255) (388.159) (422.888)
Tasit Araglar Giderleri (-) (45.727) (166.950) (341.118)
Kidem & Izin Tazminati Kargiligs Giderleri (-) (163.165) (410.049) (272.189)
Kira Giderleri (-) (72.925) (79.397) (158.704)
Bakim Onarim Giderleri (-) (152.452) (71.481) (135.654)
TOPLAM (7.607.079) (8.873.711) (18.973.620)

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar,

Pazarlama satis dagitim giderlerinin, 2022 yili 1. ¢eyrek dénemi ve bir 6nceki yilin aym

donemine ait tutarlar ile degisim oranlarini gosteren tablo agagida yer almaktadir.

Pazarlama Satis Dagitim Giderleri (TL) 31.03.2021 31032022 | DeEsmOle
Hisse Senetleri Piyasas: Borsa Gid. (-) (527.233) (267.981) -49.%
Takasbank Giderleri (-) (78.395) (54.753) -30%
MKK Giderleri (-) (22.499) (28.582) 27%
Tescil ve Thrag Giderleri (-) (62.809) (21.938) -65%
TSPAKB Aidat Giderleri (-) (28.280) (32.368) 14%
Uzak Erisim Ag ve Terminal Ucretleri (-) (29.157) (120.244) 312%
Diger (-) (91.284) (87.485) 4%
TOPLAM (839.657) (613.351) -27%

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bugimsiz Denetim Raporlar

Pazarlama ve satis dagitim giderleri, 2022 yili 1. ¢eyreginde 613.351 TL, bir énceki yilin aym
dénceminde isc 839.657 TL olarak gergeklesmistir. Buna gdre Pazarlama ve satis dagitim

giderleri, bir dnceki y1lin aym déinemine goire %27 araminda gerileme kalydetmistir,
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Pazarlama Satis Dagitim Giderleri (TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021
Hisse Senetleri Piyasasi Borsa Gid. (-) (428.139) (1.500.259) (2.187.308)
Takasbank Giderleri (-) (86.263) (430.089) (397.374)
MKK Giderleri (-) (36.261) (58.867) (113.783)
Tescil ve Ihrag Giderleri (-) (57.983) (218.390) (74.060)
TSPAKB Aidat Giderleri (-) (32.411) (38.911) (48.304)
Uzak Erigim Ag ve Terminal Ucretleri (-) (121.231) (117.623) z
Diger (-) (36.825) (246.303) -
TOPLAM (799.113) (2.610.442) (2.820.829)

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar

Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderlerinin, izahname yer almasi gereken finansal
tablo donemlerine ait tutarlarin1 gosteren tablolar asagida yer almaktadir.

Esas Faaliyetlerden DiZer

Gelirler (TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2021 31.03.2022

Konusu Kalmayan Kargiliklar 95.635 206.965 47.516 29.559 113.420

Kambiyo Karlar1 - 12.556.949 22.808.076 4.996.897 6.611.967

Hisse Satig Gelirleri - 166.461

Ters Repo Gelirleri 334.594

Diger Gelir ve Karlar 501.849 327.079 503.720 632.041 220.814

TOPLAM 597.484 13.090.993 23.359.312 5.658.497 7.447.256
Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlari

e 31122019 | 31122020 | 31122021 | 31.03.2021 | 31.03.2022

Karsilik Giderleri (-) - (2.238.801) (513.552) (1.861.224)

Kambiyo Zararlar (-) (5.338) (8.942.404) (14.259.120) (4.383.729) (3.411.149)

Diger Gider ve Zararlar () - < (69.332) (162.001)

TOPLAM (5.338) (11.181.205) (14.842.004) (6.406.954) (3.411.149)

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlari

Sirket’in 2022 yil1 1. geyreginde esas faaliyetleriden diger gelirleri agirlikli olarak kambiyo
islemlerinin etkisiyle 7.447.256 TL ve esas faaliyetlerden diZer giderleri ise 3.411.149 TL

seklinde gergeklesmistir.

Finansman gelirleri ve giderlerinin, izahname yer almasi gereken finansal tablo

donemlerine ait tutarlarim gosteren tablolar agagida yer almaktadir.

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar
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Finansman Gelirleri (TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2021 31.03.2022
Temettii Gelirleri 1.125 4275 3.240 - -

Faiz Gelirleri 5.088.014 3.207.924 6.456.699 1.138.272 1.626.773
Kamliyo Karlar 15.744.008 - - - -
Finansal Varlik Deger Artigi 8.947.566 12.742.054 23.826.586 1.653.181 33.238.038
TOPLAM 29.780.713 15.954.253 30.286.525 2.71.453 34.864.&11




Finansman Giderleri (TL) (-) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2021 31.03.2022
Komisyon Giderleri (-) (120.624) (58) (42.900) (31.890)
Kambiyo Zararlari(-) (13.414.931) - - =
Finansal Varlik Deger Azahgi (-) | (1.979.236) - - - (8.225.895)
BPP Faiz Giderleri (6.839.652) (3.837.843) (6.637.559) (863.275) (1.965.004)
Kiralama Varlikl. Faiz Gid. (289.619) (220.181) (215.916) (29.757) (38.288) .
Kisa Vadeli Borg¢lanma Gid. (-) (14.176.911) (11.958.059) (17.744.793) (4.183.102) (5.097.093)
TOPLAM (36.820.973) (16.016.141) (24.641.168) (5.076.134) (15.358.170)

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar

Sirket’in 2021 yilindaki finansman gelitleri finansal varlik deger artis1 etkisiyle 30.286.525
TL olarak ger¢eklesmistir. Ote yandan artan kredi hacmi nedeniyle finansman giderleri bir
onceki yila oranla %53,85 artigla 24.641.168 TL’ye yiikselmistir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin a¢iklama:

Sirket’in hasilat1 31.03.2022 tarihinde gegen yilin aymi ddénemine gore %38,9 oraninda
azalmig olmakla birlikte son dénemde Ozellikle kurumsal finansman hizmet gelirlerinin
onemli derece katkisiyla hizmet gelirlerinde %233,3 artis yasanmustir. Ayn1 dénemde artan
miisteri sayisiyla birlikte alinan faiz gelirleri de %376,5 oraninda artis gostermistir. Hasilat
2021 yili sonunda bir 6nceki yila oranla %149,6, 2020 yili sonunda ise bir dnceki yila oranla
%24 artmugtir.

MUSTERILERDEN ALINAN FAIZ
GELIRLERI

4.000.000

3.486.867

%3765 -

731.711

~ 1.000.000

500.000

- |

31.03.2021 31.03.2022 [

Sirket 2021 yilinda, kurumsal finansman projeleri kapsaminda, toplam halka arz biiyiikltigii
1.363.270.000 TL olan 4 adet halka arz gerceklestirmis ve bununla birlikte bir énceki yilin
aym donemine oranla %103 artisla toplam 48.642.378 TL komisyon ve diger hizmet geliri
elde etmigtir. 2020 yilinda 13.706.523 TL komisyon ve diger hizmet geliri elde etmis olup, bir
6nceki yilin aym déneminde ise 3.385.244 TL komisyon ve diger hizmet geliri elde etmistir.

Miisterilerden alinan faiz gelirleri olarak 31.03.2022 tarihinde 3.486.867 TL gelir saglanirken,
bir 6nceki yilin aym déneminde bu tutar 731.711 TL’dir. Hasilat kaleminin alt kirnlimlariyla
birlikte dikey analiz yontemiyle gisteren tablo asagida yer almaktadir
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HASILAT 01.01.- > 01.01.- s 01.01.- 7 01.01- o 01.01.- v
(TL) 31.12.2019 o 31.12.2020 = 31.12.2021 ° 31.03.2021 31.03.2022 o
Uriinler 450.614.965 | 97,15% |558.837.363 | 95,90% | 1.395.175.304 | 96,63% |311.469.523 | 97,50% | 190.230.627 | 87,67%
?;fls;lasne“ed‘ 3.394.989 0.73% | 6531276 | 1,12% | 119.611263 | 828% | 9.920.835 | 3,19% | 19.510.910 | 899%
Ozel Kesim

Tahvill 270.008.932 | 5821% |392.209.253 | 67,31% | 971.609.699 | 67,29% |277.220.236 | 89,00% | 89.040.980 | 4104v%
Satiglan

Finansman

Bonosu 169338389 | 36,51% | 160.096.834 | 27,47% | 303.581.722 | 21,03% | 23.955.832 | 7,69% | 81.497.208 | 37,56%
Satiglar1

Diger Menkul | o 65500 | 1,70% - 0,00% 372.620 0,03% 372.620 0,12% 172.520 0,08%
Kiymetler

Hizmetler 13.224.101 | 2,85% | 23.888.866 | 4,10% | 48.642.378 | 337% | 7.987.503 | 2,50% | 26.752.459 | 12,33%
zz‘;‘i‘;‘vonlar 3.834.057 0,83% | 9217716 | 1,58% 11.634.059 | 081% | 3.306.046 | 1,03% | 2746284 | 127%
]{‘;ﬁ;‘o . 8.521 0,00% 1.234 0,00% 704 0,00% 524 0,00% 52 0,00%
Foreks | 1378679 | -030% | 2810662 | 0.48% 2.599.601 | -0,18% | -14.073 0,00% 641.488 0,30%
Gelir/Giderleri

Tiirev

Piyasalar -366 0,00% | -236.008 | -0,04% -249.864 -0,02% = 32049 | -0,15%
Gelir/Giderleri

Kurumsal

Finansman - 24,115.653 = - 19.976.100 9.21%
Gelirleri

Faiz Gelirleri s 122751 0,06%
Miisterilerden

Alinan Faiz 9.838.857 2,12% | 10.182.343 | 1,75% 8.622.030 0,60% 731711 023% | 3486867 | 1,61%
Gelirleri

Diger Hizmet 921.711 020% | 1912919 | 0,33% 7.757.966 0,54% | 4.133.506 | 129% 398.317 0,18%
Gelir/Giderleri

Yurtigi

Komisyon -638.569 0,04% | -170211 | -0,05% | -298.904 | -0,14%
{adeleri

TOPLAM 463.839.066 | 100,00% | 582.726.229 | 100,00% | 1.443.817.682 | 100,00% | 319.457.026 | 100,00% | 216.983.086 | 100,00%

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar:

Sirket’in ve bagh ortakligin olan Tera Portfoy’iin konsolide izahnamde yer almasi gereken
finansal tablo dénemleri boyunca esas faaliyetlerinden elde etmis oldugu hizmet gelirlerini
gosteren tablo asagida yer almaktadir.

Faaliyet Gelirleri (TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2021 31.03.2022
Miisterilerden Alman IFaiz Gelirleri 9.838.857 10.182.343  8.622.030 731.711 3.486.867
Aracilik Komisyon Gelirleri 3.842.578 9.218950  11.634.763 3.306.570  2.746.336
Kurumsal Finansman Gelirleri - - 24.115.653 19.976.100
Diger -457.334 4.487.573 4.269.932  3.949.222 543.156
TOPLAM 13.224.101 23.888.866 48.642.378 7.987.503 26.752.459

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar

Sirket’in, halka arz gelirleri, borglanma araci ihrag gelirleri, degerleme hizmet komisyon
gelirleri vb. gelirlerden olugan kurumsal finansman gelirleri 2021 yih 1. geyreginde
19.976.100 TL olarak gergeklesmis olup tlim faaliyet gelirlerinin %74,6’smna tekabiil

etmektedir.

Sirket’in iglem hacimleri ve miigteri sayisindaki artisla birlikte miisterilerine kullandirilan
krediler karsili1 elde etmis oldugu faiz gelirleri 2022 yili 1.¢eyreginde 3.486.867 TL olarak
gergeklesirken bir 6nceki yilin aymi dénemine oranla %376,5 artis gostermistir.
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10.2.3. ihra¢emmin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak omemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda
bilgiler:

2020 yilinda hem diinya hem de Tiirkiye ekonomisi Covid-19 salginim yarattigi olumsuz
etkiyle pek cok risk ve belirsizlik ile karsi karsiya kalmistir. Buna ragmen Covid-19
pandemisi esnasinda sermaye piyasalart aracilik sektoriinde herhangi bir olumsuzluk
yasanmamig, bilakis parasal genislemenin ve buna bagh olarak diigen faiz oranlarmin
katkisiyla komisyon gelirleri ve net karliliklarda artiglar goriilmiigtiir. Pandemi sonrasinda
tim diinyada normallesme adimlariyla birlikte artan girket karliliklarina paralel olarak BIST
endeksleri yiikseligini siirdiirmektedir.

Yukarida bahsedilen s6z konusu durumlar diginda ihraginin faaliyetlerini etkileyebilecek olay
ve riskler igsbu izahnamenin 5 numarali “Risk Faktorleri” bolimiinde detayli olarak yer
almaktadir.

10.3. ihra¢emm borgluluk durumu

31.03.2022 doneminden sonra net finansal bor¢lulukta Onemli bir degisiklik
bulunmamaktadir. Dolayli ve sarta bagh yiikiimliiliik bulunmamaktadir.

Borg¢luluk Durumu Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 207.092.443
Garantili/ Teminatli 207.092.443
Garantisiz/Teminatsiz :

Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kisimlari haric) 786.663
Garantili/ Teminath 786.663
Garantisiz/ Teminatsiz -

Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 207.879.106
Ozkaynaklar 124.143.483
Odenmis/cikarilmis sermaye 37.500.000
Yasal yedekler 1.197.109
Diger yedekler -
TOPLAM KAYNAKLAR 332.022.589
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
A, Nakit 33.298
B. Nakit Benzerleri 41.393.182
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar B 121.214.009
D. Likidite (A+B+C) 162.640.489
E. Kisa Vadecli Finansal Alacaklar 138.560.109
F. Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 201.270.119
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi s

H. Kiralama Islemlerinden Borg¢lar 752.102

I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 202.022.221
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) -99.178.377
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri
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L. Tahviller e
M. Diger Uzun Vadeli Krediler .
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) -
Q. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) -99.178.377

Kisa vadeli finansal alacaklar finansal tablolardaki ticari alacaklar toplamina yazilmigtir. Kisa
vadeli borglanmalara ise, kisa vadeli bor¢lanmalar ile ticari borglar rakamlarimin toplamm
yazilmagtir.

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

Sirket esas olarak yonetimce belirlenen strateji ve is planlari dogrultusunda zaman zaman
finansmana ihtiya¢ duyabilmektedir.

Sirket’in temel likidite kaynagi, sermaye piyasasi aracilik faaliyetleriden elde ettii komisyon
ve faiz gelirleri ile kurumsal finansman faaliyetinden elde ettigi hizmet gelirleridir.

Sirket, faaliyetlerini siirdiirmek ve biiyiitmek i¢in ek finansmana ihtiya¢ duydudu takdirde,
¢esitli fonlama alternatiflerine basvurabilir.

11.1. Thra¢cinin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Sirketin fon kaynaklari, agirlikli olarak girket sermayesi, Takasbank Para Piyasasi’ndan
saglanan fonlar, tahvil ve bono ihracindan kaynaklanan fonlar ve sermaye piyasasi
faaliyetlerden saglanan komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

11.2. Nakit akimlarma iliskin degerlendirme:

Ortakligin son 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021, 31.03.2021 ve 31.03.2022 tarihinde sona
eren hesap dénemlerine ait 6zet nakit akim tablosu asagida yer almaktadir.

TL 31 Arahk’ta sona ercn dénem 31 Mart'ta sona eren dénem
2019 2020 2021 2021 2022

i amakitive 4.186.090 24.032.802 73.971.177 73.971.177 57.875.057
nakit benzerleri
Igletme faaliyetlerinden elde
edilen pakit abastan 7.672.140 44.529.400 -59.313.727 -36.150.547 -35.046.493
Yatinim faaliyetlerinden elde
edilen nakit nekit akislan -15.805 -1.239.459 -10.486.381 -1.154.410 -1.313.919
Finansman faaliyetlerinden elde
edilon nakit akistart 11.007.739 2.660.509 53.703.988 16.495.738 19.911.835
-y Clnaki benzeHenndEki 18.664.074 45.950.450 -16.096.120 -20.809.219 -16.448.577
artis/(dusis)
s sonuntakinakit ve 22.850.164 69.983.252 57.875.057 53.161.958 41,426,480
nakit benzerleri

Sitketin igletme (aaliyetlerinden elde etmis oldugu nakit akist incelendiginde, 2019 ve 2020
yillarinda pozitif bir seyir izlemigtir. 2019 vc 2020 yil sonlarinda, islctme faaliyetlerinden
elde edilen nakit akiglarinin pozitif gerceklesme sebebi, artan islem hacmiyle birlikte ticari
alacaklar kaleminde &zellikle artan kredili islemler, tahvil/bono ihraci ve VIOP islemleridir.
2021 yilma gelindiginde agirlikli olarak finansal yatinmlardaki artigin etkisiyle negatif olarak
gergeklesmistir. 2022 yili l.geyreginde ise ticari borglardaki artigin etkisiyle negatif
gerceklesmigtir.

Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar1 incelendiginde ise, 2019 ve 2020
yillarinda nakit akig1 negatif ger¢eklesmistir. 2021 yilinda ve 2022 yili 1.
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maddi olmayan duran varlik alimlarindan kaynakli nakit ¢ikisi nedeniyle negatif olarak
gerceklesmisgtir.

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar1 incelendifiinde, 2019, 2020 ve 2021
yilsonlarinda ve 2021 — 2022 yillar1 l.¢ceyrek dénemlerinde finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akiglarimin pozitif gerceklestii godrllmektedir. Bu artisin 8nemli bir
bolimii Borsa Para Piyasasi’ndan kullamilan piyasa kosullarindan daha diisik maliyetli
gecelik kredi kullanimlarindan kaynaklidir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Sirketin kendi igletme sermayesi ile faaliyetlerini yliriitme giicii bulunmaktadir. Sirketin
faaliyet gosterdigi sektér itibariyla artan miisteri hacimleri dolayisiyla ve ticari gereklilikler
sebebiyle zaman zaman ¢ok kisa vadeli kredi kullanma ihtiyaci olabilmektedir. Krediler
agirlikli olarak Takasbank Borsa Para Piyasasi’ndan kullanilmaktadir.

Son 3 yil itibariyla kullanilan banka kredileri agagida listelenmistir;
2019 yilinda 42.660.000 TL

2020 yilinda 5.000.000 TL

2021 yilinda 90.200.000 TL

2022 yili 1.¢eyrek 107.564.000 TL

31 Mart'ta sona

3]
31 Aralik’ta sona eren yilhk dénem eren dénem

TL 2019 2020 2021 2022
Nakit ve Nakit Benzerleri 22.850.164 70.839.850 57.875.057 41.426.480
Finansal Yatirimlar 60.391.862 22.036.630 92.389.317 121.214.009
Ticari Alacaklar 72.205.716 105.133.943 148.049.134 138.560.109
Diger Alacaklar 8.065.911 13.036.557 6.748.574 11.010.809
Pegin Odenmis Giderler ' 149.090 133.346 265.088 1.155.967
Diger Donen Varliklar - 135479 96.185 166.706
Dénen Varhklar 163.931.921 213.200.096 307.401.129 314.297.521
Nakit ve Nakit Benzerleri -22.850.164 -70.839.850 -57.875.057 41.426.480
Finansal Yatirimlar -60.391.862 -22.036.630 -92.389.317 -121.214.009
Uyarlanmis Dénen Varhklar (1) 80.689.895 120.323.616 157.136.755 151.657.032
Kisa Vadeli Borglanmalar 72.550.180 72.060.689 122.264.677 142.176.512

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlan

Kiralama Islemlerinden Borglar 695.242 220.181 554.138 752.102
Ticari Borglar 46.910.668 85.412.642 98.786.147 59.093.607
Dipger Borglar 609.887 776.826 285.411 313.180
Donem Kari Vergi Ytikiimliiliigiy - 1.634.689 6.663.243 3.121.906
Caliganlara Saplanan Faydalara

Tliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 129.513 119.694 182.087 310.247
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 129.751 217.906 182.087 310.247
Diger Kisa Vadeli Ytikitmlulitkler 291.171 465.421 1.298.323 1.324.889
Kisa Vadeli Yikiimlulikler 121.186.899 160.788.354 230.034.026 207.092.443
Kisa Vadeli Borglanmalar -72.550.180 -72.060.689 -122.264.677 -142.176.512
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa

Vadeli Kisimlart B ) ] )
Uyarlanmig Kisa

VadeliYiikiimliliikler (2) 48.636.719 88.727.665 107.769.349 64.915.931
Uyarlanms Net Isletme 32.053.176 31.595.951 49.367.406 86.741.101

Sermayesi (3) ]
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11.4. isletme sermayesi beyan:

Thragginin isletme sermayesini daha saglikli Slgiimleyebilmek i¢in asagida numaralandirilmis
uyarlamalar yapilmasgtir:

(1) Uyarlanmis dénen varliklar, nakit ve nakit benzerleri ile finansal varliklar: kapsam
disinda tutmaktadir.

(2) Uyarlanmus kisa vadeli yiikiimliiliikler, kisa vadeli finansal yiikiimliiliikkler ve uzun vadeli
finansal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli kisimlan, diger finansal yiiktimliiliikleri kapsam diginda
tutmaktadir.

(3) Uyarlanmis net isletme sermayesi, uyarlanmig donen varliklar ile uyarlanmis kisa vadeli
yiikiimliiliiklerin farki olarak tanimlanmaktadir.

Thragginin isletme sermayesi bu izahnamenin imza tarihini miiteakip en az 12 ay iginde ortaya
¢ikacak ihtiyaglar igin yeterlidir. 31.03.2022 tarihi itibariyle Ihrag¢i’nin donen varlik toplami
314.297.521 TL ve kisa vadeli ylikiimliiliikleri toplami 207.092.443 TL olup, uyarlanmis net
isletme sermayesi 86.741.101 TL’dir. 31.12.2021 d6nemi itibaryla Ihrag¢r’nin dénen varlik
toplam: 307.401.129 TL ve kisa vadeli yiikiimliilikkleri toplami 230.034.026 TL olup,
uyarlanmg net igletme sermayesi 49.367.406 TL’dir (31.12.2020: 31.595.951 TL,
31.12.2019: 32.053.176 TL). Halka arzla gergeklestirilmesi planlanan sermaye artirimindan
gelecek ilave kaynak Sirket’in isletme sermayesini daha da gii¢lendirecektir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimin kullanimina iliskin simirlamalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmig olan planlanan yatirnmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi
planlanan 6nemli maddi duran varhklar i¢in éngoriilen fon kaynaklari hakkinda bilgi:

Sirket’in Yo6netim Kurulu tarafindan karara baglanmis veya finansal kiralama yoluyla mevcut
ve edinilmesi planlanan maddi duran varlik yatirimi yapilmasi yoniinde bir plam
bulunmamaktadir.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LiSANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo domemleri itibariyla ihrac¢eimin
arastirma ve gelistirme politikalar1 ile sponsorluk yaptifi arastirma ve gelistirme
etkinlikleri i¢cin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢cin yapilan
O0demeler hakkinda bilgi:

Yoktur.,
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13. EGILIM BiLGILERIi

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda gériilen 6nemli en son
egilimler hakkinda hilgi:

islem Hacimleri TL

Piyasalar Pazarlar 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022
Pay Piyasas P%’;esrgﬂi‘ih 24.937.234.858 | 55.585.961.510 | 57.372.940.909 | 16.245.220.027
pabltiCetirili Kesin Alim-Satim
Menkul 770.322.102 |  815.608.511 | 2.696.935.944 |  354.768.390

Pazar1
Kiymetler
Vadeli islem
ve Opsiyon viop 3.489.838.929 | 22.716.432.940 | 25.374.562.891 | 4.344.417.007
Piyasasi

Kaynak: Sirket, Borsa Istanbul, TSPB

Sirket, pay piyasasi islem hacimlerini yillar itibariyle artirmakta olup, 31.03.2022 tarihi
itibartyla pay piyasasinda 16.245.220.027 TL islem hacmi gergeklestirmistir. Tiirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligi 2021 dénemi finansallarina dair yaymnlanan Ucer Aylik Istatistik
Raporuna gore, Tiirkiye Aract Kurumlar sektriinde 53 araci kurum faaliyet gostermektedir.
Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. kuruldugu 1990 yilindan itibaren Pay Senetleri
Piyasasinda hizmet etmektedir ve 2016-2020 déneminde araci kurumiar arasinda %0.4 - %1.1
arahiginda pazar payina sahip olmustur.

Sabit getirili menkul kiymetler piyasasinda hem araci kurum hem de bankalar faaliyet
gostermektedir. Islem hacmi acisindan ise bankalar piyasada hakim oyuncu olarak yer
almaktadir ve araci kurumlarin bu piyasadaki toplam pay1 genel olarak %10,5 seviyesinde
kalmaktadir. Ayrica, arac1 kurumlar tarafindan gergeklestirilen hacim az sayida araci kurum
tarafindan domine edilmektedir. Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. SGMK pazarinda 2016-
2020 doneminde tiim araci kurumlar arasinda %0,06 - %0,4 aralifinda pazar paymna sahip
olmugtur. TSPB verilerine gére 2021 donemi itibariyla Tera Yatirim’in sektér i¢indeki pay1
%1,07 seviyesinde ger¢eklesmistir.

Vadeli islem ve opsiyon piyasasinda ise altinda iglem hacmi 31.03.2022 tarihi itibariyle
4.344.417.007 TL gergeklestirmistir. Tera Yatirim 2016-2020 déneminde tiim araci kurumlar
arasinda vadeli islemler ve opsiyon piyasasinda %0,1 - %0,7 araliginda pazar payina sahip
olmugtur. 2021 d8neminde ise Tera Yatinm’in vadeli islemler piyasasindaki payr %0,29
olmugtur.

2020 yilinda tlim diinyay: etkisi altina alan Covid-19 salginina ragmen Sirketin bu siirecte
islem hacmini arturdigr ve devam eden siregle de arlirmaya devam edecedi  lahmin
edilmektedir. Covid-19 pandemisinin olumsuz etkileri ekonomik faaliyetlerde de kendini
gostermistir. Ancak buna karsilik, sermaye piyasalarinda islem hacimlerinin arttig1 ve bunun
da araci kurumlarin komisyon gelirlerine olumlu yansidig goriilmiistiir.

MKK verilerine gore yatirimer sayilarinda 2019 yilsonundan bu yana énemli derecede artis
yasanmistir. Bu durum Sirket'in aktif miisteri sayisina da yansimig miigteri sayilarinda
ciddi bir artig g6zlenmigtir.
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13.2. Thraggimin beklentilerini 6nemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Sirket’in performansi ve faaliyet sonuglari, digsal faktérleri de kapsayan bir dizi faktérden
elkilenmektedir ve etkilenmeye devam edecektir. Sirket’in faaliyet sonuglarim etkilemis veya
etkileyebilecek onemli faktérler asagida yer almaktadir:

e Genel Ekonomik Durum

* Makroekonomik Ortam ve Déviz Kurlar

e Kiiresel Makroekonomik Ortam ve Borsa Endeksleri

e Ucret Tarifeleri ve Mevzuattan Kaynaklanan Faktorler

e Sermaye ve Finansal Piyasa Kosullari

e Yatinmci Egilimindeki Gelismeler
Sirket’in beklentilerini 6nemli 6lgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler, isbu izahnamenin 5. bélimiinde yer almakta olup

s6z konusu riskler diginda cari hesap yili i¢inde beklentileri 6nemli 6lgiide etkileyebilecek
egilim, belirsizlik, talep ve yiikiimliiliik veya olay bulunmamaktadir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Thragemm kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
diénemlerine iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. Thrag¢inin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

Yoktur.
14.5. Daha once yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi

itibariyla hala dogru olup olmadig hakkinda bilgi:
Yoktur.
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15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. Thragginm genel organizasyon yemasi:

Tera Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin organizasyon semasi agagida verilmektedir:

(k)) TERA Yatinm
Ydnatim Kurulu L
=y
| lsiKoriret I Talily |
| I [ I I . =}
Hprmol Saty Kurumsal Finan: o Rk Vet Kurumsal lletigim Operasyan Takas Lm., T
[ I |
Abntyn e Antsfya Irt. m:iuhn:’ Anleara iry. I
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15.2. idari yapx:

15.2.1. Thracemnm yénetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Sermaye Pay:
Son 5 Yilda Gorev Siiresi /
. . . Ihraggida
Ad Soyadi Gorevi Is Adresi - -
Y y Ustlendigi Kalan Gérev
Gorevler Siiresi
(TL) (%)
Eski Biiyiikdere
Ydnetim Kurulu Cad. No.9 Yo6netim Kurulu 3Yil/ 1Yl 2
ZME 17.188.590
Oguz TEZMEN Baskani Kat.11 34398 Baskani Ay 4583
Maslak/Istanbul
Eski Biiyiikdere .
Yo6netim Kurulu
Oneti . No. 12
Emre TEZMEN | Y onetim Kurulu Cad. Nod | g hean Vekilive | > 10/ 1 Y1 15.654.077 | 41,75
Bagkan Vekili Kat.11 34398 Genel Miidiir Ay
Maslak/istanbul
Eski Biiyiikdere .
Gl Ayse Yénetim Kurulu |  Cad. No.9 ;"’;‘;‘:‘GKG‘::;‘ 3VUYI2 | |
COLAK Uyesi Kat.11 34398 Mﬁﬁﬁr S Ay i y
Maslak/Istanbul '
Eski Biiyiikdere
Toakim Bagimsiz Yonetim Cad. No.9 3Y1l/1Y1d2
CALIKUSU Kurulu Uyesi Kat.11 34398 ) Ay i
Maslak/Istanbul
Eski Biyiikdere
. BagimsizYénetim Cad. No.9 3Yil/1Yi2
K: BOY - i 2 E
adir Kurulu Uyesi | Kat.11 34398 Ay
Maslak/Istanbul

Yonetim kurulu tiyeleri 16.07.2020 tarihli olaganiistii Genel Kurul toplantisi ile 3 yil siireyle

secilmislerdir.

Sirket’in esas sozlesme degisikligi sonrasinda yapilan 15.09.2020 tarihli Genel Kurulunda
bagimsiz yonetim kurulu iiyeleri olarak se¢ilmis liyelerin de gorev siireleri 14.07.2023 olarak

belirlenmistir.
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15.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

I . . Son 5 Yilda fhraggida
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi Dstlendigi Gorevler (TL) (%)
Eski Biiyiikdere
Emir Miinir Genel Cad. No.9Y Kat.11 Genel Miidiir B
SARPYENER Miidiir 34398 -
Maslak/Istanbul

15.2.3. Thrage1 son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihragemm kurucular: hakkinda bilgi:
Sirket 15.11.1990 tarihinde kurulmustur.

15.2.4. Thragemm mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel
ile ihrage1r son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularm birbiriyle akrabalk iliskileri
hakkinda bilgi:

Sirket 15.11.1990 tarihinde kurulmugtur. Yoénctim Kurulu Bagkant Oguz TEZMEN, Yonetim
Kurulu Bagkan Vekili Emre TEZMEN’in babasidir.

15.3. Thragginin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu:

Oguz TEZMEN

1948 yilinda Istanbul'da dogdu. 1965'te Ozel Tarhan Koleji'ni ve 1969'da Ankara Universitesi
Siyasal Bilgiler Fakiiltesimi bitirdi. Aym yil iginde agilan giris sinavim kazanarak Hesap
Uzman Muavinlifi'ne, daha sonra da yeterlik sinavinda basari géstererek 20.02.1973'te Hesap
Uzmanlifi’na atandi. 31.05.1978'de Bas Hesap Uzmam oldu.

29.08.1980-11.01.1982 doneminde Kurul Bagkan Yardimciligi yapti. 03.01.1983'te Gelirler
Genel Miidiir Yardimeilii'na atanarak Hesap Uzmanlar1 Kurulu'ndan ayrilan TEZMEN, daha
sonra sirasiyla Milli Piyango Idaresi Genel Miidiirliigti, Diinya Piyangolar Birligi Bagkan
Yardimeihifl, NATO nezdinde Tiirkiye Daimi Temsilciligi, Maliye ve Giimriik Miisavirligi,
Devlet Planlama Tesgkilati Miistesar Yardimciligi, Bagbakanlik Miistesar Yardimcilifi,
Ulastirma Bakanligi Miistesarligi, Tiirk Telekom ve THY Yonetim Kurulu Bagkanlifi,
Toprak Holding Icra Kurulu Uyeligi gorevlerinde bulundu.

21. dénem Bursa Milletvekilligi ve Dogru Yol Partisi Genel Bagkan Yardimciligi yapti.
Ayrica se¢im donemi Ulagtirma Bakani olarak da gorev aldi. Daha sonra Tiirkiye Cimento
Miistahsilleri Birligi (TCMB) CEO’luguna atandi. YUF (Yapir Uriinleri Ureticileri
Federasyonu) Genel Sckreterligi, TURKONFED Yonetim Kurulu Uyeligi, TOBB Iklim
Degisikligi Daimi Komitesi Baskanligi, TOBB Cimento Uriinleri Sektdr Meclis Baskan
Yardimeihigi ve Avrupa Cimento Ureticileri Birligi (CEMBREALU) Yiiritme Kurulu
Uyeligi’nde bulundu. Hesap Uzmanlann Vakif Baskanlhigi'm iki dénem yapan TEZMEN,
halen Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Arena Finans Faktoring A.S.’de Yéneti

Kurulu Bagkanlig: gérevlerini yiirtitmcktedir.
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Emre TEZMEN

1973 yilinda Istanbul’da dogdu. 1990 yilinda Ankara Ozel Tevfik Fikret Lisesi’ni bitirdi.
1997 yihinda Université Libre de Bruxelles Ekonomi boliimiinden istiin basari ile mezun
olduktan sonra Vrije Unversiteit Brussel’den {istiin basar1 ile MBA lisans: aldi. Is hayatina
1995 yilinda bir araci kurumda Hisse Analisti (Equity Analyst) olarak bagladi, Arastirma
Departman Bagkanlifi ve Genel Miidiir Yardimcilig1 gérevlerinde bulundu. 2005 yilinda Tera
Yatirim’, 2011°de Tera Europe’u ve 2015 yilinda Arena Faktoring’i kuran TEZMEN, CFA
lisansina sahiptir. Ingilizce, Fransizca ve Flemenkge bilmektedir.

Giil Ayse COLAK

1970 yilinda dogdu. 1986°da Besiktas Atatiirk Anadolu Lisesi’ni bitirdi. 1991 yilinda Istanbul
Universitesi Ingilizce Ekonomi bdliimiinden mezun olduktan sonra University of San
Diego’dan MBA derecesini aldi. 1994 yilinda Kredi Analisti olarak is hayatina baglayan
COLAK, 26 yildrr birgok yatirnm kurulusunda farkli departmanlarda ydnetici olarak gorev
yapti. COLAK, CFA lisansina sahiptir, iyi derecede Ingilizce bilmektedir.

Prof. Michael foakim CALIKUSU

Michael loakim Calikusu, Aralik 1967°de Istanbul’da dogmustur. Southern Methodist
Universitesinden Juris Doktor derecesini 1992 yilinda almustir. Lisans derecesini ise Amerika
Birlegik Devletlerinde bulunan Texas Wesleyan Universitesi Isletme Boliimiinde 1989
senesinde tamamlamigtir. Hukuk, finans ve muhasebe ile ilgili mesleki akreditasyonlara sahip
olup, Amerikan ve Teksas Barolar1 Birligi ile Amerikan ve Virginia Ortak Servet Yeminli
Mali Miisavirlik Kurulu (CPA) iiyesidir. Michael Ioakim CALIKUSU, KOC MBA'da M&A,
Avusturya'da Webster Universitesinde ve Ukrayna'da Kiyv Mohyla Academy'de MBA ve
Yonetici MBA programlarinda Strateji ve Finans dersleri vermistir. Ayrica onde gelen
Amerikan ve Avrupa akademik ve ticari kurumlarina, derneklerine ve zirvelerine misafir
profesyonel ve konugmaci olarak katilmis, buralarda gesitli dersler vermistir.

Kadir BOY
1956 yilinda Geyve'de dogmustur. 1973'te Geyve Lisesi'ni ve 1979'da Ankara Universitesi
Siyasal Bilgiler Fakiiltesimi bitirdi. Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesini
bitirdikten sonra 1980 yilinda agilan Maliye Bakanligi Hesap Uzman Yardimcilii giris
smavim bagararak, Hesap Uzmanlar1 Kurul’una intisap etti.1983 yilinda Hesap Uzmanhid1' na
1990 yilinda ise Bag Hesap Uzmanlig1' na atandi. 1990 tarihinde Hesap Uzmanlar1 Kurulu
Istanbul Grup Bagkan Yardimeciligi, 25.12.1991 tarihinde Kurul Bagkan Yardimciligi'na
getirildi. 1987-1988 yillar1 aras:1 bir yil, 1993 yilinda ise dort ay olmak iizere toplam 16 ay
Ingiltere' de etiit ve incelemelerde bulunmak iizere gorevlendirildi. 15.12.1993 tarihinde
Istanbul Defterdarhigs Defterdar Yardimciligi'na detase olarak gérevlendirildi. Bu gorevde 5
yil 2 aya yakin gorev yaptiktan sonra 02.03.1999 tarihinde Istanbul Defterdar Vekilligi
gorevine getirildi. 12.01.2000 tarihinde Istanbul Defterdar's olarak atandi. 27.08.2004
tarihinde ise Maliye Bakanligi Miistesar Yardimcihigi'na atandi. 15.07.2005 tarihinde kendi
istegi ile emekli oldu. Gérev siiresi i¢erisinde bulundugu ek gorevler; 1998 — 2004 : stanbul
Olimpiyat Oyunlann Hazirhk Komitesi Maliye Bakanligi Temsilciligi, 2004 - 2005 : Dis
Ticaret Miistegarlig1 Ihracati Gelistirme Etiit Merkezi Yénetim Kurulu Uyeligi, 2004 - 2005 :
Diyanet Igleri Baskanhigi Hac ve Umre Kurulu Uyeligi (Maliye Bakanligi Temsilcisi) 2000 -
2005 : Istanbul Yeminli Mali Miisavirler Odasi Denetleme Kurulu Baskanligi gorevlerinde
bulundu Ayrica gayrimenkul yatinm ortakh: sirketlerinde murakiplik gorevlermde bul

Iyi derecede Ingilizce bilmektedir.
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Yonetimde S6z Sahibi Olan Personel:

Fmir Miinir SARPYFENFR

1967 yilinda dogdu. 1986°da Saint Joseph Fransiz Erkek Lisesi’ni bitirdi. 1990 yilinda
Marmara Isletme Fakiiltersi’nden mezun olan SARPYENER, MBA egitimini The American
University’ de tamamladi. Is hayatina yonetici aday olarak baglayan SARPYENER yaklasik
29 yil boyunca, finans sektoriinde yerli ve yabanci birgok kurumda farkli pozisyonlarda
bulundu ve iist diizey yoneticilik yapti. SPK Diizey 3 ve Tiirev lisanslarina sahip olan

SARPYENER, iyi derecede Ingilizce ve Fransizca bilmektedir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortagl oldugu biitiin sirketlerin unvanlar,, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhigimmin halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

Ad Soyad Sirket Gérevi Sirkelt::;i (S',Z;maye 1;1 iv;;lu
o | et | s || oo
Oguz TEZMEN Arena Fin:r.lg.F aktoring zrli:lllch/l ;t:slljzlnnll 37,00 Devam Ediyor
Emre TEZMEN Tergg:;:: Xlgnk“l ?(rflartliéc;I;it;n 41,75 Devam Ediyor
o Vekili
Emre TEZMEN Arena Fin:n; Fakioring ?\%ﬁlﬁéﬁiﬁ? 53,00 Devain Ediyor
o Vekili
Emre TEZMEN S];l:naf;;zslii;gét ;ﬁ:h/l ;[32;1;;:: 50 Devam Ediyor
Emre TEZMEN Diligle?aiiji?eri?zgﬂeﬁ Io(:tlihll ;ZZE;? 100 Devam Ediyor
Giil Ayse COLAK Terz;.)\e(ga;r;: X;leul Olztlallr(u/lfljl;ztsllm 12,42 Devam Ediyor
Giil Ayse COLAK Arena Fini"‘;Fak“’ﬂ“g O;?Ir‘ug{’;;:i‘:“ 10 Devam Ediyor
Kadir BOY Ter‘;):ga:rrl‘; X’I;nkul Yaxi;gr;mlzfmlu Devam Ediyor
” Uyesi |l
faokim CALIKUSU Ter?):;;l:r;nkul Yélllge%gnllm Izlzmlu = Devam Ediyor
o Uyecsi
Si‘;‘gﬁ;‘;‘g}( Ter‘;):gaz'lgx;f‘k“' Genel Miidiir - Devam Ediyor
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15.5. Son S yida, ihra¢gmin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden ahnan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay1 bes y1l veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikip, riisvet, hirsizlik, dolandmicilik, sahtecilik, giiveni
kitiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarmin kétiiye kullanilmasi, ka¢akeihk, vergi kacakeih@ veya
haksiz mal edinme suc¢larindan dolayr almmis cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazlhik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadifina dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son S yilda, ihragcinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarimca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular: ve yaptirimlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde séz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrmtih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeliZine veya
ihrag¢gidaki diger yonetim giorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihrac¢1 son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularm ihragciya karsi gorevleri ile sahsi cikarlan
arasmdaki ¢ikar catismalarina iligkin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihrager son 5 yil
icerisinde kurulmusg ise kurucularmm yometim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalan i¢in, ana hissedarlar, miisteriler, tedarik¢iler veya baska Kisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. Ihracemin ¢ikardi@n ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihrager son § yil igerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarimin satis1 konusunda belirli bir siire icin bu Kkisilere g¢tirilmis simirlamalar

hakkinda ayrmtih bilgi: _
Yoktur. %
1|RH MENMIANIFGERLE
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16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap donemi itibariyla ihrag¢inin yinetim Kurulu iiyeleri ile yéinetimde
s0z sahibi personelinin; ihrag¢1 ve bagh ortakhiklarmma verdikleri her tiirlii hizmetler i¢in
soz konusu kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinatér, genel miidiir
yardimcilan gibi iist yoneticilere cari donemde saglanan ticret ve benzeri menfaatlerin toplam
tutann briit 701.078 TL’dir. Tutarin tamami cahgsanlara saglanan kisa vadeli faydalar
kapsamindadir. (01.01.-31.12.2021:1.824.898 TL, 01.01.-31.12.2020: 992.190 TL. Tutarin
tamam ¢alisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsamindadir).

Kisa Vadeli Faydalar (TL) 31122019 | 31122020 | 31122021 | 31.03.2022
Yénetim Kurulu ve Ust Diizey 921.295 992.190 1.824.898 701.078
Yoneticiler

TOPLAM 921.295 992.190 1.824.898 701.078

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu

16.2. Son yillik hesap dénemi itibariyla ihra¢gimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
s6z sahibi personeline emeklilik ayhg, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek i¢in ihra¢¢inin veya bagh ortakliklarimin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Yoktur.

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. ihraggmm yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gérevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Yonetim kurulu tiyeleri 16.07.2020 tarihli ve 974 sayih Genel Kurul Karan ile 3 yil gérev
yapmak lizere bu géreve atanmiglardir. Sirket’in esas s6zlesme degisikligi sonrasinda yapilan
15.09.2020 tarihli Genel Kurulunda bagimsiz yonetim kurulu iiyeleri olarak se¢ilmis iiyelerin
de gorev siireleri 14.07.2023 olarak belirlenmistir.

Yonetim Kurulu:
Adi Soyadh .. S-o n S¥ilda Gorev Siiresi / Kalan Gorev Siiresi
Gorevi Ihraggida
Ustlendigi Gorevler
Oguz Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu 16.04.2021 tarihli Genel Kurul karar uyarinca 14.07.2023
TEZMEN Bagkani Bagkani tarihine kadar se¢ilmigtir. Kalan Gérev Siiresi 1 yil 2 aydur.
Brmre Yoénetim Kurulu Yoénetim Kurulu 16.04.2021 tarihli Gencl Kurul karari uyarinca 14.07.2023
Bagkan Vekili Bagkan Vekili ve tarihine kadar segilmigtir. Kalan Gorev Siiresi 1 yil 2 aydir.
TEZMEN .
Genel Miidiir
Gl Avse Yonetim Kurulu | Yénetim Kuruly 16.04.2021 tarihli Genel Kurul karar1 uyarinca 14.07.2023
s Y§ Uyesi Uyesi ve Genel Miidiir | tarihine kadar se¢ilmistir. Kalan Gérev Siiresi 1 y1l 2 aydir.
COLAK )
Yardimeisi
Kadir BOY Yonetim Kurulu | Bagimsiz Y&netim 16.04.2021 tarihli Genel Kurul karari uyarinca 14.07.2023
Uyesi Kurulu Uyesi tarihine kadar secilmistir. Kalan Gérev Siiresi 1 yil 2 aydur.
Toakim Yonetim Kurulu | Bagimsiz Yénetim 16.04.2021 tarihli Genel Kurul kdran uyarinca 14.07.2023
CALIKUSU Uyesi Kurulu Uyesi tarihine kadar secilmistir. Kalan Gorev Siiresi Lyl 2 aydir.
41
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Yonetimde Soz Sahibi Personel:

Adi Soyadi . el Gérev Siiresi / Kalan Grev Siiresi
Gorevi thraggida
Ustlendigi Gorevler
Emir Miinir . I S ..
SARPYENER Genel Miidiir Genel Miidiir 2021 yilinda géreve baglamig olup, gbrev siiresi siiresizdir.

17.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyla ihrac¢1 ve bagh ortakhklar
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde séz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadi@ima dair ifade:

Yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde sdz sahibi personele, is iligkisi sona erdirildiginde
ihragg1 ve bagh ortakliklari tarafindan ddeme yapilmasini veya fayda saglanmasini 6ngoren
herhangi bir s6zlesme bulunmamaktadir.

17.3. Thraccmmin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ad,
soyadi ve bu komitelerin gérev tanimlar:

Kurumsal Yoénetim ilkeleri ¢ercevesinde olugturulacak komitelere iligkin olarak; Sirket
paylarinin halka arzim1 ve Borsa’da islem gérmesini takiben Kurul tarafindan dahil oldugu
grup ilan edilinceye kadar SPK’min II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 5.maddesi
cercevesinde Sirket tiglincii grupta yer alan ortakliklarn yiikiimliliiklerine tabi olacak olup
Sirket paylarinin Borsa’da iglem gérmeye baslamasi sonrasinda yapilacak ilk Genel Kurul
tarihi itibariyla gerekli uyum saglanacaktir.

17.4. Ihracemm Kurulun Kkurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda a¢iklama:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 16. Maddesine gore; “Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
uygulanmast zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Ilkelerine wuyulur. Zorunlu ilkelere
uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan Yonetim Kurulu kararlari gegersiz olup Esas
Sozlesmeye aykiri sayir. Kurumsal Yonetim Ilkelerinin uygulanmas: bakimindan onemli
nitelikte sayilan islemlerde ve Sirket’in her tirli iliskili taraf islemlerinde ve iiciincii kisiler
lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iliskin iglemlerinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine uyulur. Yonetim Kurulunda gérev alacak bagimsiz
iyelerin sayis1 ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yénetime lliskin
diizenlemelerine gore tespit edilir.”

Sirket, II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi kapsaminda 5. maddesinin 4. fikrasinda yer
alan “Paylarinin ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gérmeye baslamasi i¢in
Kurula bagvuran/bagvurulan ortakliklar, ikinci fikrada bclirtilen liste ilan edilenc kadar
ticlincii grupta yer alan ortakliklarin yikiimliiliiklerine tabi olacak olup, paylarinin borsada
islem gérmeye baglamas: sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu
saglamak zorundadir.” hiikkmii ¢ergevesinde paylarinin halka arzi sonrpsi ilk
tarihi itibariyla gerekli uyumu saglayacaktir.
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Halka arz1 takiben Kurumsal Yonetim ilkelerinin zorunlu maddelerine uyulacaktir. Halka arz
sonrasi1 dénemde SPK mevzuati geregi yapilmasi gerekenler 6zetle su sekildedir.

Kurumsal Yanetim Tlkelerinin Uyum Raporu ile Ortakhgm Kurumsal Yiénetim Ilkeleri
kargisindaki durumu Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak kamuya duyurulacaktir.

Yatirime iligkileri birimi, yatirimeilar ile ortaklik arasinda yapilan yazigmalar ile diger bilgi
ve belgelere iligkin kayitlarin saglikh, giivenli ve giincel olarak tutulmasim saglayacaktr.
Ortaklik pay sahiplerinin ortaklik ile ilgili yazili bilgi taleplerini yamtlayacaktir. Kurumsal
yonetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirli husus da dahil olmak lizere sermaye
piyasast mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesini gozetip, izleyecek,
Genel Kurul toplantisiyla ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi
gereken dokiimanlari hazirlayacak ve Genel Kurul toplantisimin ilgili mevzuata, esas

sozlesmeye ve diger ortaklik i¢gi diizenlemelere uygun olarak yapilmasim saglayacak tedbirleri
alacaktir.

Sirketin internet sitesi www.terayatirim.com adresidir. Halka arz bilgileri, finansal raporlar
ve faaliyet raporlari, 6zel durum agiklamalari, yatirrmcilar ig¢in hazirlanan bilgilendirme
dokiimanlar1 ve genel kurul konu bagliklar ile ilgili dosyalarin halka agilma sonrasinda Sirket
internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’ta yaymlanacaktir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihra¢¢inin pay sahipleri ile
diskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Yatirnma iliskiler Birimi Temel Faaliyetleri:
= Yatinmcilara iligkin kayitlann saglikli, giivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak
= Yatirnmcilarin sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini mevzuat ¢ergevesinde karsilamak
= Genel kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak dokiimani hazirlamak
= Toplant: tutanaklarinin usuliine uygun tutulmasi amactyla gerekli dnlemleri almak

*  Kurumsal yonetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her hususun mevzuata uygun sekilde
gerceklesmesini gézetmek ve izlemek

Bu birim tiim ¢aligmalarinda elektronik haberlesme ortamlarim1 ve Sirket’in internet sitesini
kullanmaya 6zen gosterir.

Pay sahipleri ile iligkiler birimi heniiz olusturulmamis olup, Kurumsal Yonetim Tebligi
cergevesinde pay sahipleri ile iligkiler biriminin olusturulmasina iligkin ¢aligmalar devam
etmektedir. Sirket, Kurumsal Yanetim Tebligi’nin “Yatiimer  Tligkileri Bélumii® 11.
maddesinin 6. fikrasinda yer alan “Paylarimin ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada
islem g6érmeye baglamasi i¢in Kurula basvuran/bagvurulan ortakliklarin, bu madde
kapsamindaki yiiktimliliiklerini, paylarimin borsada islem gérmeye baglamasi tarihinden
itibaren alt1 ay igerisinde yerine getirmeleri gerekir.” hitkmii ¢ercevesinde paylarinin borsada
islem gormeye baglamasi tarihinden itibaren alti ay igerisinde yiikiimliilikklerini yerine

getirecektir.
| !g \
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18. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi i¢in ortalama olarak veya
dénem sonlan itibariyla personel sayisi, hu sayida giriilen @énemli degisiklikler ile
miimkiin ve énemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bilge itibariyla personelin
dagihimi hakkinda agiklama:

2022 yih ilk ti¢ ay1 igerisinde ¢alisan kisi sayisi aylik ortalama 37 kisidir. (2021:41) Bu
caliganlarin tamami tam zamanhi olup, yine tamami belirsiz stireli i3 sozlesmesi ile

calismaktadir. Asagidaki tabloda, Tera Yatinm ¢aliganlari hakkinda belirtilen tarihler
itibariyla bilgi verilmektedir:

Personel Sayilari 2019/12 2020/12 2021/12 2022/03
Genel Miidiirlitk 21 24 36 32
Antalya Irtibat Biirosu 3 2 2 2
Akasya Irtibat Biirosu - - 3 3
Toplam 24 26 41 37

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar::

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihragcimin paylarima yénelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde séz sahibi olan personelin ihrac¢inin paylarmma yénelik sahip
olduklar: opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihrag¢iya fon saglamasim1 miimkiin kilan her tiirlii anlagsma hakkinda
bilgi:

Yoktur.
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19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thragemm bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla
sermayedeki veya toplam oy hakk i¢indeki paylar: dogrudan veya dolayh olarak %5 ve
fazlasi olan gergek ve tiizel kigiler ayri olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapis: veya
boyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Dogrudan Pay Sahipligine iligkin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakka
Son Durum itibariyla Son Genel Kurul
Adi Soyadi 06/06/2022 16/04/2021

(TL) (%) (TL) (%)
Oguz TEZMEN 17.188.590 45,84 17.188.590 45,83
Emre TEZMEN 15.654.077 41,74 15.654.077 41,75
Gil Ayse COLAK 4.657.333 12,42 4.657.333 12,42
TOPLAM 37.500.000 100 37.500.000 100

16.04.2021 tarihli son Genel Kurul toplantis1 ve son durum itibariyla sermayedeki veya
toplam oy hakk: igindeki paylari dogrudan %5 ve fazlasi olan gergek kisilere iliskin bilgi
yukandaki tabloda temin edilmektedir. Son durum itibariyla; Sirket’in giincel pay sahipligi
yapist yukaridaki gibidir.

Sirket’in son Genel Kurul tarihi olan 16.04.2021 tarihi ve Izahname tarihi itibariyla pay
sahiplifi yukaridaki sgekilde gorilldiigii gibidir. Sirkette dolayli pay sahipligi
bulunmamaktadir. Sirket’in tiizel kisi ortag1 yoktur.

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk: igindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklari farkh oy haklarma iligkin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 7. Maddesi ¢ergevesinde; “Sirketin ¢ikarilmis sermayesi
37.500.000 TL(otuzyedimilyonbesyiizbinTL) dir. Bu sermaye her biri 1 (Bir) TL itibari
degerde 37.500.000 (otuzyedimilyonbegyiizbin) paya béliinmiis olup paylarn 3.750.000 adedi
nama yazili A grubu 33.750.000 adedi nama yazili B grubu paylardan olusmaktadir.

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 37.500.000 TL(otuzyedimilyonbesyiizbinTL) olup, muvazaadan
ari sekilde tamamen odenmigtir.

A grubu paylar, is bu ana sozlesmenin 9. 11. ve 12e, maddeleri ¢ergevesinde yonetim kurulu
iiyelerinin belirlenmesi ve oy hakki kullamiminda imtiyaza sahiptir.

Pay devirlerine iliskin olarak sermaye piyasasi mevzuatimin ongordigii sartlar dahilinde
herhangi bir kisitlama yoktur.”

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 10. Maddesine gore; “Sirketin isleri ve idaresi Tirk Ticaret

Kununu hikiimleri ¢er¢evesinde en az 5 (beg) ilyeden olusan Yoénetim Kurulu tarafindan
yiiriitiiliir. Yonetim Kurulu, her y1l bir Baskan ve en az bir Baskan Vekili seger.

116




A Grubu paylarin Yonetim Kurulu iiyelerinin segiminde aday gosterme imtiyazi vardir.
Yonetim Kurulu tiyelerinin yarisi, A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan
Genel Kurul tarafindan secilir. Yonetim Kurulu iiye sayisinin tek sayi olmast durumunda
kiisurat asagiya dogru en yakin tam sayiya yuvarlanmr. Diger Yonetim Kurulu iiyeleri Genel
Kurul tarafindan belirlenir.”

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 14. Maddesi ¢ercevesinde; “Genel Kurul toplantilarinda A
grubu paylarin her birinin 5 oy hakki, diger her bir payin 1 oy hakki vardir. Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 479/3 hitkmii saklidir.

Genel Kurul Toplantisi ve karar nisabinda Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas:
Mevzuatina wyulur. Bu konuda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kamuoyuna agikladig:
Kurumsal Yonetim Ilkeleri dikkate alimr.”

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Nama/ §
Imtiyazlarin tiirii Bir Payin Nominal Toplam |Sermayeye Oram
Grubu Hamiline
(Kimin sahip oldugu) Degeri (TL) (TL) (%)
Oldugu
. .
A Nama g 1 1.718.859 4,58
— (Oguz TEZMEN)
B Nama Imtiyaz Yok 1 15.469.731 4125
(Oguz TEZMEN)
A Nama {mtiyee Var 1 1.565.408 4,18
{Emre TEZMEN) o
B Nalhin limtiyez Yok 1 14.088.669 37,57
(Emre TEZMEN)
= .
A Nama R 1 465.733 1,24
(Giil Ayse COLAK)
B Nama N 1 4.191.600 11,18
(Gul Ayse COLAK)
TOPLAM 37.500.000 100

* A grubu paylarin yonetim kurulu tiyelerinin segiminde aday gosterme imtiyazi vardir.

* Genel Kurul toplantilarinda A grubu paylarwin her birinin 5 vy hakki, diger her bir payin 1
oy hakki vardir.

19.4. Thraccinim bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihrag¢min yénetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihragciyr kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret

unvani, yinetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kitiiye kullamlmasin1 engellemek
icin alinan tedbirler:

Sirket’in ortaklik yapisi, isbu izahnamenin 19.3. maddesindeki tabloda gésterildigi sekilde
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TTK ve SPKn’da yer alan baz1 hiikiimler dikkate alinarak esas s6ézlesmeye konulan bazi
hiikiimler yonetim hakimiyetinin kotiiye kullanilmasini engelleyici niteliktedir.

Sirket Fsas Stzlegmesi’nin 9. Maddesine gire; “Sirketin igleri ve idaresi Tirk Ticaret Kanunu
hiikiimleri ¢ercevesinde en az 5 (bes) iiyeden olugsan Yonetim Kurulu tarafindan yiiritiliir.
Yonetim Kurulu, her yil bir Baskan ve en az bir Bagkan Vekili seger.

Yonetim Kurulu, Sirket isleri agisindan gerekli gorilen zamanlarda, baskan veya baskan
vekilinin ¢agrisyla toplamr. Toplantilar girket merkezinde yapuir. Ancak Yonetim Kurulu
karar almak sartiyla baska bir yerde de toplanabilir. Yonetim Kurulu tiyelerinden her biri de
baskan veya bagkan vekiline yazili olarak bagvurup kurulun toplantiya ¢agrimaswn talep
edebilir. Bagkan veya bagkan vekili yine de Yonetim Kurulu’nu toplantiya cagirmazsa iiyeler
de re'sen cagri yetkisine sahip olurlar. Yonetim Kurulu iiye tam sayisimn ¢ogunlugu ile
toplanir ve kararlarim toplantida hazir bulunan iiyelerin ¢ogunlugu ile karar alir. Yénetim
Kurulu toplantisimin baglayabilmesi icin mevcut iiye sayisimin ¢ogunlugunun toplantida hazir
bulunmasi sarttir. Kararlar toplantida mevcut iiyelerin oy cogunlugu ile alimr. Yonetim
Kurulu toplantilarinda her iiyenin bir oy hakki vardir. Kararlar Tirk Ticaret Kanunu
uyarinca tim yonetim kurulu iyelerine karar seklinde yapumg bir éneriye en az iiye tam
sayisimin ¢ogunlugunun yazili onayr alinmak suretiyle de verilebilir. Sermaye Piyasasi
Kurulunun Kurumsal Yonetim Teblig (11.17.1) hiikimleri saklidir.

Sirketin yonetim kurulu toplantisina katiima hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket,
Ticaret Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullari disinda elektronik ortamda yapilacak
kurullar hakkida teblig hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik
ortamda katilmalarina ve oy vermelerine imkan taniyacak elektronik toplanti sistemini
kurabilecegi gibi bu amag igin olusturulmug sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak
toplantilarda sirket sozlesmesinin bu hiikmii uyarinca kurulmug olan sistem iizerinden veya
destek hizmeti alinacak sistem iizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarin
teblig hiikiimlerinde belirtilen cercevede kullanabilmesi saglanir.

Bazi diyelerin fiziken mevcut bulunduklar: bir toplantiya bir kisim iiyelerin elektronik ortamda
katiimas: yoluyla da icra edilebilir. Bu hdllerde bu ana sézlesmede ongévriilen toplanti ile
karar nisaplarmna iliskin hiikiimler aynen uygulanr.

A Grubu paylarin Yonetim Kurulu iiyelerinin seciminde aday gosterme imtiyazi vardir.
Yonetim Kurulu iyelerinin yarisi, A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan
Genel Kurul tarafindan segilir. Yonetim Kurulu iiye sayisimin tek sayr olmast durumunda
kiisurat agagiya dogru en yakin tam saywa yuvarlanir. Diger Yonetim Kurulu iiyeleri Genel
Kurul tarafindan belirlenir.

Bir tizel kiyi yonetim kuruluna ilye se¢ildidi takdirde, tizel kigiyle birlikte, tizel kigi adina,
tiizel kisi tarafindan belirlenen, sadece bir gergek kigi de tescil ve ilan olunur; ayrica tescil ve
ilanmn yapilmig oldugu, sirketin internet sitesinde hemen agiklanir. Tiizel kigi adina sadece, bu
tescil edilmiy kigi toplantilara katilip oy kullanabilir. Yonetim kurulu tiyelerinin ve tiizel kisi
adina tescil edilecek gercek kisinin tam ehliyetli olmalar: sarttir. Uyeligi sona erdiren
sebepler secilmeye de engeldir.

Yonetim Kurulu iyelerinin ¢ogunlugu icrada gorevli olmayan iiyelerden olusur. Ydnetim
kuruluna 2’den az olmamak iizere, Sermaye Piyasast Kurulu'nun Kurumsal Yonetim
Ilkelerinde belirtilen Yonetim Kurulu iiyelerinin bagimsizigina iligkin esaslar cercevesinde
yeterli sayida bagimsiz Yonetim Kurulu iiyesi Genel Kurul tarafindan segilir. Yonefim
Kurulu’'nda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri Tijrk Tzcaret Kanu u
Sermaye Piyasasi1 Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu'nun kurum )
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diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore tespit edilir. Yénetim Kurulu
biinyesinde komitelerin olusturulmaswn, komitelerin gorev alanlarimn, ¢alisma esaslarimin
Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulunun Kurumsal
Yonetime iligkin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore gerceklestirilir,

Yonetim Kurulu Uyeleri’nin yaridan bir fazlasimin yiiksekégrenim kurumlarindan mezun
olmasi zorunludur.

Yonetim Kurulu Uyeleri’nin gorev siireleri en ¢ok ii¢ yildir. Gérev siiresi sona eren Yonetim
Kurulu Uyeleri, yeniden Yonetim Kurulu Uyeligi’ ne segilebilirler.

Yonetim Kurulu Uyeleri, gorev siiresine bagh kalmayarak ana sozlesmeyle atanmus olsalar
dahi, Genel Kurul giindeminde ilgili bir maddenin bulunmasi veya giindemde madde
bulunmasa bile hakli bir sebebin varligi hélinde, Genel Kurul karariyla her zaman gorevden
alinabilirler.

Tiizel kigiler Yonetim Kurulu iyesi olabilir. Bir tiizel kisi Yonetim Kurulu'na tiye segildigi
takdirde, tiizel kigi ile birlikte, tiizel kisi adwna, tiizel kisi tarafindan belirlenen, sadece bir
gergek kisi tescil ve ilan olunur. Yonetim kurulu iiyesi olan tiizel kigi, kendi adina tescil ve ilan
edilmis bulunan gergek kisiyi her an degistirebilir.

Yonetim Kurulu iiyelerinden her biri, girketin tiim is ve islemleri hakkinda, bilgi isteme, soru
sorma ve inceleme yapma hakkina sahip olup, Yonetim Kurulu iiyesinin bilgi alma ve
inceleme haklar: kusitlanamaz ve kaldirilamaz.

Bir tiyeligin herhangi bir nedenle bosalmas: halinde, Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu
ve Sermaye Piyasast mevzuatinda belirtilen sartlar: haiz bir kimseyi gegici olarak bu yere iiye
secer ve ilk Genel Kurul'un onayina sunar. Genel Kurul'ca kabul edilirse, kendilerinden
onceki iiyelerin gorev siirelerini tamamlarlar.”

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 14. Maddesi cercevesinde; “Genel kurul toplantilarinda A
grubu paylarin her birinin 5 oy hakki, diger her bir paywn 1 oy hakki vardwr. Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 479/3 hiikmii saklidir.

Genel Kurul Toplantisi ve karar nisabinda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uyulur. Bu konuda Sermaye Piyasast Kurulu’nun kamuoyuna acikladigi
Kurumsal Yonetim Ilkeleri dikkate alimr.”

Sirket Esas Sozlesmesi’nin Madde 16. Maddesine gore; “Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyulur Zorunlu ilkelere
uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan yénetim kurulu kararlarit gegersiz olup esas
sozlesmeye aykirr sayilir. Kurumsal Yonetim Ilkelerinin uygulanmas: bakimindan onemli
nitelikte sayilan iglemlerde ve gsirketin her tirlii iligkili taraf islemlerinde ve tgiincii kigiler
lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iliskin islemlerinde Sermaye Piyasast Kurulu’nun
kurumsal yonetime iligkin dilzenlemelerine uyulur, Yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz
iiyelerin sayis1 ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yénetime iligkin
diizenlemelerine gore tespit edilir.”

Ayrica, paylar Borsa’da iglem gérmeye basladiktan sonra, Sirket’in halka agilmanin getirecegi
denetimlere tabi olmas: da kontrol giiciiniin kétitye kullanimini engelleyecek etkenler arasinda
oldugu diisiinilmektedir.
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19.5. Thra¢ginin yonetim hakimiyetinde
anlagsmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

degisiklige yol acabilecek

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk i¢cindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan
gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iligkileri:

Sirket’in sermayesinde %45,83 pay1 bulunan Oguz TEZMEN, %41,75 pay: bulunan Emre
TEZMEN’in babasidir.

20. ILISKIiLi TARAFLAR VE ILISKIiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BIiLGILER

20.1. Izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibaryla iligkili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrintih agiklama:

Izahname’nin 19.1. numarali maddesinde belirtildigi tizere, isbu Izahname tarihi itibariyla
Sirket’in dogrudan ortagi olan Oguz TEZMEN, Emre TEZMEN ve Giil Ayse COLAK
yOnetim hékimiyetine dogrudan sahiptir. Oguz TEZMEN, Emre TEZMEN ve Giil Ayse
GCOLAK’1n yonetim hakimiyetine dogrudan sahip olmasinin kaynag: sirasiyla 1.718.859
(%45,83), 1.565.408 (%41,75) ve 465.733 (%12,42) adet A grubu imtiyazli paya sahip
olmalaridir.

Bir sirketin diger Sirket iizerinde yaptinm giicii varsa ve/veya bir Sirket digerinin finansal ve
operasyonel kararlarim etkileyebiliyorsa, bu iki Sirket iligkili taraf sayilir. Finansal tablolarda
ortaklar, satilmaya hazir finansal varliklar ve ortaklarin iliskili kurulugslar: iligkili taraf olarak
gosterilmektedir. Iligkili taraf ifadesi aym zamanda Sirket’in ana sahibini, ist ySnetimini,
yonetim kurulu liyelerini ve bunlarn ailelerini de i¢ermektedir.

e Thrac¢cinin ortaklar ve iliskili taraflar ile olan bor¢ alacak iliskisi ile s6z konusu borg¢
alacagin kaynag ve niteligi asagidaki tablolardaki gibidir:

Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklar
(Kisa Vadeli- Ticari) (TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022
Arena Finans Faktoring A.S. - - 19.724 o
Emre TEZMEN 1 - = -
TRA Bilisim - - 18.371 117.938
| Katrin TEZMEN 118 - -
Kointra = 4.306 -
Dilim Biligim = 21.893
Dilim Hayvancilik - 1.581.456
Dilim Tarim - - 3.454.784
Biomedicpharma - - 21.893
Diger - - . 493
TOPLAM 119 0 42.401 5.198.457

Mligkili taraflardan ticari alacaklar, Sirket’in kisa vadeli avans niteliginde vermis oldugu

teminatli bakiyelerdir.
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ligkili Taraflardan Diger Alacaklar

(Kisa Vadeli- Diger) (TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022
Biomedicpharma = - - 145.190 E
Emre TEZMEN 199.496 - - -

Tera Europe LTD - 250.944 590.657 879.815
TOPLAM 199.496 250.944 735.847 879.815

Nigkili taraflardan diger alacaklari, Sirket’in ilgili taraflarla kisa vadeli olarak vermis oldugu
depozito ve teminatlar kapsaminda olugan bakiyelerdir.

Hiskili Taraflara Ticari Borglar (Kisa

Vadeli- Ticari) (TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022
Oguz TEZMEN 823.497 352.500 358.224 4.360
Emre TEZMEN 20.792 49.749 11.104 B

Giil Ayse COLAK 19.873 20.984 81.902 -
TRA Biligim 11.197 = - -
Tera Europe LTD 5.251.840 20.117.145 - -
Tera Portfdy Yonetimi A.S. - 3.141.469 2.071.110 107.001
Diger 31.298 71.994 802.785 11.106
TOPLAM 6.158.497 23.753.841 3.325.125 122.467

Migkili taraflardan ticari borglar Sirket’in ilgili taraflardan almis oldugu kisa vadeli nakit
varliklar ile yine aracilik faaliyetleri kapsaminda alinan hizmetlerden olusan bakiyelerdir.

Tliskili Taraflara Diger Borglar

31.12.2019

31.12.2020

31.12.2021

31.03.2022

Tera Europe LTD

303.421

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar:

Migkili taraflarla olan bu tiir islemler piyasa kosullarinda yapilmistir.

e Ortaklar, istirakler, bagh ortakhk ve diger grup sirketleri lehine verilen garanti,
taahhiit, kefalet, avans ve ciro gibi yiikiimliiliikler,

Bulunmamaktadir.

o TIhrage tarafindan istirak ve bagh ortakhga 6denen ve alinan damismanhk ve

yonetim hizmet iicretleri,

Bulunmamaktadir.

e Thracemm yéneticilerine, ithragci ve bagh ortaklik ile istirakler tarafindan verilen
kredi ve yoneticiler adina verilen, faaliyet konusu ile ilgili olan ve olmayan garanti,

Bulunmamaktadir.

o Ihragcinm, istirak ve bagh ortakhg ile yaptig1 istirak hissesi ve/veya gayrimenkul
alim satima,

Bulunmamaktadir.

e Ortaklar, bagh ortakhk, istirakler ve diger grup sirketleriyle yapilan ahm ve
satimlar,

Bulunmamaktadir.

e Ihragcmm, istirak ve bagh ortakhig1 alinan ve bunlara 6denen faiz, kiya

Bulunmamaktadir.,
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20.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihrag¢inin net satig hasilati icindeki pay1 hakkinda
bilgi:
Finansal tablolarda ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve yonetim kurulu lyeleri, aileleri

iligkili taraflar olarak kabul edilmistir. Thrage ile iligkili taraflar arasindaki islemler ihragcinin
faaliyet gosterdigi sektor dolayisiyla sirket net satig hasilatina etkisi bulunmamaktadir.

21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

[zahname tarihi itibarryla Sirket’in sermayesi 37.500.000 TL olup tamami &denmistir.
21.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirket’in kayith sermaye tavam 150.000.000 TL’dir.

21.3. Dinem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. Thragemin paylarmdan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adma tutulan
veya bagh ortakhiklarinin sahip olduklar1 ihrag¢g1 paylarinin adedi, defter degeri ve
nominal deg@eri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasas1 araclar,, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi1 arac¢larimin miktar: ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kogullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlagtirilmig sermaye piyasasi ara¢lari ve s6z konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.
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21.8. izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyla yapilan
sermaye artinmlar: ve kaynaklan ile sermaye azaltimlar, yaratilan/iptal edilen pay
gruplan ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iligkin bilgi:

30.12.2019 tarihinde yapilan olaganiistii Genel Kurul ile de sirket sermayesi 25.000.000.-
TL’den 37.500.000.-TL’ye yiikselmistir. Artirilan tutar tamamen i¢ kaynaklardan karsilannms
olup, artinm sonucunda pay dagilimi asagidaki gibidir;

Tarih Aciklama A Grubu B Grubu Toplam
03.11.2014  Sermaye 181.160,00 24.818.840,00 25.000.000,00
30.12.2019  Artirilan Tutar 3.568.840,00 8.931.160,00 12.500.000,00
30.12.2019  Sermaye 3.750.000,00 33.750.000,00 37.500.000,00

21.9. Thragemin son on iki ay i¢inde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya satis
suretiyle pay ihracmm bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarin tutari ve niteliklerine iligkin a¢iklamalar:

Yoktur.

21.10. ihracgmmn mevcut durum itibariyla paylarmin borsada islem gormesi
durumunda hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir
bagvurusunun bulunup bulunmadigna iligkin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandig: yil ve bir onceki yilda eger ihrager halihazirda halka
acitk bir ortakhk ise ihra¢gimin paylar iizerinde iiciincii kisiler tarafindan

gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclan
hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Tam metni ekte bulunan ve KAP’1n internet sitesinde (www.kap.gov.tr) yer alacak olan Esas
Sozlesme ile irket i¢ yonergesine iliskin 6nemli bilgiler asagida verilmektedir.

Esas Sozlesme:

Esas Sozlesme’nin 8. maddesi uyarmnca; “Sirket’in sermayesi Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat gergevesinde artirilabilir veya azaltilabilir.

Ihrag edilen paylarin bedelleri tahsil edilmedikce yeni pay ihra¢ edilmez. Bedelli sermaye
artirimi halinde mevcut pay sahiplerinin girket sermayesindeki paylari oraminda yeni pay
alma haklart vardir. Bu yeni pay alma haklarimn kullamlmasiyla ilgili sekil sartlarim
Yonetim Kurulu tayin eder. Bedelsiz sermaye artirimi halinde ise artirlan sermayeyi temsil
eden paylar, artirim tarihindeki mevcut paylara, sahip olduklar: paylari oraminda dagitilir.”

Esas Sozlesme’nin 10. maddesi uyarnca; “Sirketin isleri ve idaresi Tiirk Ticaret Kanunu
cercevesinde en az 5 (bes) ilyeden olusan Yonetim Kurulu tarafindan yiriitilir. Yonetim
Kurulu her yil bir baskan ve en az bir bagkan vekili secer.”

Yine Esas Stzlesme’nin 10. maddesi uyarinca; Yonetim Kurulu iiyelerinin ¢ogunlig
icrada gorevli olmayan iiyelerden olusur. Yonetim kuruluna 2’den az olmamk iizede,
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iiyelerinin bagimsizligina iliskin esaslar gercevesinde yeterli sayida bagimsiz Yonetim Kurulu
uyesi Genel Kurul tarafindan secilir. Yonetim Kurulu'nda gorev alacak bagimsiz iiyelerin
sayis1 ve nitelikleri Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun kurumsal yinetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore
tespit edilir. Yonetim Kurulu biinyesinde komitelerin olusturulmasimin, komilelerin gérev
alanlarmin, ¢aliyma esaslarimin Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye
Piyasas1 Kurulunun Kurumsal Yonetime ilisgkin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat
hiikiimlerine gore gergeklestirilir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 16. maddesine gore; “Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
uygulanmasi zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim llkelerine wyulur. Zorunlu ilkelere
uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan Yonetim Kurulu kararlari gegersiz olup Esas
Sozlesmeye aykiri sayiir. Kurumsal Yénetim Ilkelerinin uygulanmast bakimindan onemli
nitelikte sayilan iglemlerde ve Sirket’in her tiirlii iliskili taraf islemlerinde ve iictincii kigiler
lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iliskin iglemlerinde Sermaye Piyasast Kurulu'nun
kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine uyulur. Yonetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz
iyelerin sayist ve nitelikleri Sermaye DPiyasast Kurulu’nun Kurumsal Yénetime Iliskin
diizenlemelerine gore tespit edilir.”

I¢ Yonerge:

Sirket’in 18.11.2016 tarih ve 881 nolu Y6netim Kurulu Karan ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun
367. ve 371/7. maddesi uyarinca Sirketin yénetimine ve temsil ilzamina iliskin yetki kullanim
esaslarimi diizenleyen 2 (iki) numarali i¢ ySnerge oybirligi ile kabul edilmigtir. Sirket i¢
yOnergesine ait Yonetim Kurulu Karar1 ve TTSG Ek-1’de yer almaktadir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢¢inin amag
ve faaliyetleri:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Amag¢ ve Konu” baglikli 3. Maddesi uyarinca:

“Sirket’in amaci, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktir.

Sirket bu amaci gerceklegtirmek igin asagidaki is ve iglemleri yapabilir:

Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri gercevesinde
gereken sartlari yerine getirmek kaydiyla;

- Sermaye Piyasast araglaryla ilgili emirlerin alinmas: ve iletilmesi,

- Sermaye Piyasas: araglariyla ilgili emirlerin miisteri adina ve hesabina veya kendi adina
ve miisteri hesabina gerceklestirilmesi,

- Sermaye piyasast araglarin kendi hesabindan alim ve satim,

- Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmek sarti ile Bireysel Portfoy
Yoneticiligi,

- Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmek gsarti ile Yatirim Damsmanlig,

- Kaldwagh Alim Satim Islemleri

- Sermaye Piyasasi araglarimin halka arzinda yiiklenimde bulunplarak sapsa aracilik
edilmesi,
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- Sermaye Piyasasi araglarimin halka arzinda yiiklenimde bulunmaksizin satisa aracilik
edilmesi,

- Cok tarafli alim satim sistemlerinin ve borsa disi diger tegkilatlanmig Pazar yerlerinin
isletilmesi,

- Sermaye piyasast Kurulu tarafindan yetkilendirilmek garti ile Sermaye Piyasasi
Mevzuatinda tammlanan saklama hizmetleri,

- Sermaye Piyasalari ile ilgili damigmanlik hizmetleri sunulmasi,

- Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile simirly olarak kredi ya da édiing verilmesi ve doviz
hizmetleri sunulmast,

- Sermaye piyasasi araglarina iliskin iglemlerle ilgili yatirim arastirmas: ve finansal analiz
yapilmast veya genel tavsiyede bulunulmasi,

- Aracilik yiikleniminin yiiriitilmesi ile ilgili hizmetlerin sunulmasi,

- Bor¢lanma veya bagka yollardan finansman saglanmasinda aracilik hizmeti sunulmasi,
- Servet yonetimi ve finansal planlama yapiimasi,

- Sermaye Piyasasit Mevzuati kapsaminda fonlara iligkin islem ve hizmetler,

- Mevzuatin izin verdigi olgiller icerisinde ulusal veya yabanci para cinsleri tizerinden yurt
igi veya yurt disi piyasalarda vadeli islem sézlesmelerine ve benzeri her tiirlii tiirev
araglarina aracilik,

- Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yetkilendirilmek sartiyla yatrim fonlart kurma ve
yonetme, gayrimenkul ve menkul kiymet yatwrim ortakligi kurma ve ydnetmek
faaliyetlerinde bulunmak,

- Yurt ici ve yurt disi Menkul Kiymetler Borsalarina iiye olarak borsa islemlerinde
bulunmak,

- Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gore Yonetim Kurulu yetkisi ile
Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenen limit ddhilinde borglanma araglarim ihrac
etmek,

- Sermaye piyasast mevzuatina aykiri olmamak ve Sermaye Piyasasi Kanunu Md. 21 ortiilii
kazang aktarim yasag baghkl hitkmii sakli kalmak kaydiyla gerekli goriilecek sirketlere
istirak etmek,

- Miisterilerinin verdigi yetkiye bagl olarak miisteriler nam ve hesabina sermaye piyasasi
araglarinin anapara, faiz, kar payi ve benzeri gelirlerinin tahsili, 6denmesi ile yeni pay
ve bedelsiz pay alma haklarin ve paylardun dogan vy haklurin kullunmuk,

- Sermaye Piyasasi Kurulu’ nca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde bulunulmasi.
Sirket yukaridaki faaliyetlerin gerektirdigi asagidaki igleri de yapabilir:

a) Ticaret amaciyla olmamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yiiriitiilmesine
izin verilen yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerinin gerektirdigi miktar1 asmamak
kaydiyla yatirim kurulusu faaliyetlerini yiiriitmek veya alacaklarim tahsil etmek icin tagimr
veya tasinmaz mallar edinmek veya kiralamak, gerektiginde bunlari satmak veya kiraya
vermek,

b) Menkul kiymetler, diger kiymetli evrak, varlik, yatwim, yatirim ve plasman gibi

hizmetleri vermek,
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¢) Sermaye Piyasas1 Mevzuati gercevesinde basin, radyo, televizyon internet ve diger
yollardan yararlamlarak Sirket’in faaliyetlerini tanitici ilan ve reklamlar yapmak,

d) Sermaye Piyasas1 Mevzuati gergevesinde sirketin kendi adina ve 3. Kigiler lehine
garanti, kefalet, ipotek vermek veya ipotek dihil rehin haklarim tesis etmek, amag ve konusu
ile ilgili olarak hak ve alacaklarimin veya yiikiimliliik ve borglarimin temini, tahsili ve
Odenmesi icin mevduat toplamaya ve Sermaye Piyasasi Mevzuat min imkdn verdigi haller
hari¢ olmak iizere édiing para vermeye miincer olmamak sartiyla ipotek rehin ve diger
teminatlar karsisinda veya teminatsiz odiing, ayni teminat ve §ahsi teminat almak veya
vermek, bunlarla ilgili olarak tapuda, vergi dairelerinde ve benzeri kamu ve ozel kuruluslar
nezdinde tescil, terkin ve diger biitiin iglemleri yapmak.

e) Faaliyetleriyle ilgili olarak bor¢lanabilmek, taahhiit iceren ya da igermeyen her tirlii
finansal iglemlerde bulunabilmek, sozlesmeler akdetmek ve bankalardan genel bankacilik
hizmetleri almak,

f) Amag ve konusuyla ilgili olarak yerli ve yabanci firma ve kuruluslarla sézlesme
imzalayabilmek, know-how anlagmalar: yapabilmek,

g) Sermaye Piyasasi Mevzuatimin izin vermesi halinde sermaye piyasasi araglarimn
geri alim veya satim taahhiidii ile alim satinini gergeklegtirmek,

h) Yabanci sermaye piyasast araglari ile depo sertifikalarvun alim ve satimina aracilik
etmek,

Sirket kisa sireli fon ihtiyaglarmm veya portfoyiiyle ilgili maliyetlerini karsilayabilmek
amaciyla sermaye piyasasi mevzuatindaki svirlamalar ddhilinde gerek yurtici piyasalardan
ve gerekse yurt disi piyasalardan Tiirk Liras: cinsinden veya yabanci para cinsinden kredi
kullanabilir. Ihrag edebilecek bor¢lanma araglarn limiti hususunda Sermaye Piyasasi
Kanunu ve diger ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Sirket yonetim kurulu, Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 31/3. maddesi gergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan belirlenen limit
gercevesinde tahvil, bono ve diger borglanma araglarini ihrag yetkisine sahiptir.

Yukarida gosterilen konulardan bagska, Sirket icin gerekli ve faydali goriilecek islere girmek
isteniyorsa, Genel Kurul karari alinacaktir. Ana Sézlesme 'nin degistirilmesi niteligindeki bu
kararlarin uygulanmasi igin, Ticaret Bakanligi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin
alimacaktir.

Esas sozlesme degisiklikleri 3. Kigilere karst tescil ve ilandan sonra hiikiim ifade eder.

Sirket, yukarida belirtilen hususlar: gergeklestirirken, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuata uygun olarak yatirimcilarin bilgilendirilmesi amaciyla kamuyu aydinlatma
yiikiimliiliiklerini yerine getirecektir.”

21.14. Yonctim Kurulu’na ve komitelere iligkin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Esas Sozlesme’nin 10. maddesi uyarinca; “Sirketin isleri ve idaresi Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimleri cercevesinde en az 5 (beg) iiyeden olusan Yonetim Kurulu tarafindan yiiriitilir.
Yonetim Kurulu, her yil bir Bagkan ve en az bir Baskan Vekili secer.

Yonetim Kurulu, Sirket igleri acisindan gerekli goriilen zamanlarda, baskan veya baskan
vekilinin cagrisiyla toplavnir. Toplantilar sirket merkezinde yapilir. Ancak Yonetim Kurulu
karar almak sartiyla baska bir yerde de toplanabilir. Yonetzm Kurulu tye fam SAVISYNIN
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alir. Kararlar toplantida mevcut iiyelerin oy ¢ogunlugu ile alimr. Sermaye Piyasasi
Kurulunun Kurumsal Yonetim Teblig (11.17.1) hiikiimleri saklidir.

Sirketin yonetim kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanunu’ nun 1527 'nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir.

A Grubu paylarin Yonetim Kurulu iiyelerinin seciminde aday gosterme imtiyazi vardwr.
Yonetim Kurulu iiyelerinin yarisi, A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan
Genel Kurul tarafindan segilir. Yonetim Kurulu iiye sayisimin tek sayr olmast durumunda
kiisurat asagiya dogru en yakin tam sayrya yuvarlamr. Diger Yonetim Kurulu tiyeleri Genel
Kurul tarafindan belirlenir.

Yonetim Kurulu iiyelerinin ¢ogunlugu icrada gorevli olmayan iiyelerden olusur. Yonetim
kuruluna 2’den az olmamak iizere, Sermaye Piyasast Kurulu'nun Kurumsal Yonetim
Ilkelerinde belirtilen Yonetim Kurulu iiyelerinin bagimsizigina iliskin esaslar gercevesinde
yeterli sayida bagimsiz Yonetim Kurulu iiyesi Genel Kurul tarafindan secilir. Yonetim Kurulu
biinyesinde komitelerin olusturulmasinin, komitelerin gorev alanlarimn, ¢alisma esaslarimin
Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulunun Kurumsal
Yonetime iligkin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore gerceklestirilir.

Yonetim Kurulu Uyeleri’nin yaridan bir fazlasimn yiiksekogrenim kurumlarindan mezun
olmasi zorunludur.

Yonetim Kurulu Uyeleri’nin gérev siireleri en ¢ok ii¢ yildir. Gorev siiresi sona eren Yonetim
Kurulu Uyeleri, yeniden Yonetim Kurulu Uyeligi ne secilebilirler.”

Esas Sozlesme’nin 16. maddesine gore;, “Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamasi
zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyulur Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan
islemler ve alinan yonetim kurulu kararlari gegersiz olup esas sozlesmeye aykiri sayilir.
Kurumsal Yénetim llkelerinin uygulanmas: bakimindan onemli nitelikte sayilan islemlerde ve
sirketin her tirli iliskili taraf islemlerinde ve dgtinci kigiler lehine teminat, rehin ve ipolek
verilmesine iligkin islemlerinde Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin
diizenlemelerine uyulur, Yionetim kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve
nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gore
tespit edilir.”

Kurumsal Yonetim Ilkeleri cercevesinde olusturulacak komitelere iliskin olarak ise Sirket
paylarimin halka arzim ve Borsa’da igslem gormesini takiben Kurul tarafindan dahil oldugu
grup ilan edilinceye kadar SPK’nin 1I-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 5. maddesi
cercevesinde Sirket tigiincii grupta yer alan ortakliklarn yiikiimliiliiklerine tabi olacak olup

Sirkct paylanmin Borsa’da islem gormeye baglamasi sonrasinda yapilacak ilk Genel Kurul
tarihi itibariyla gerekli uyum saglanacaktir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda
bilgi:

A grubu paylar, ana sozlesmenin 7., 11. ve 13. maddeleri ¢er¢evesinde Yonetim Kurulu
tiyelerinin belirlenmesi ve oy hakki kullaniminda imtiyaza sahiptir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
gerekli gordiigli zamanlarda kayitli sermaye tavamina kadar paylar ihrag¢ ederek glkanl i
sermayeyl artirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarimin kisitlanmagsi ve pay sahi i
yeni pay alma hakkinin sinirlandirilmas: ile primli veya nominal degerin altinda
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konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma haklarim kisitlama yetkisi pay sahipleri
arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullamlamaz.

Sirketin igleri ve idaresi Tiirk Ticaret Kanumu hiikiimleri ¢ergevesinde en az 5 (hes) {iyeden
olusan Yénetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Y6énetim Kurulu, her yil bir bagkan ve e¢n az bir
bagkan vekili seger.

A grubu paylarin Yoénetim Kurulu iiyelerinin segiminde aday goésterme imtiyazi vardir.
Yonetim Kurulu tiyelerinin yarisi, A grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan
Genel Kurul tarafindan segilir. Yonetim Kurulu iiye sayisimn tek sayr olmasi durumunda
kiisurat asagiya dogru en yakin tam sayiya yuvarlanir. Diger Yénetim Kurulu iiyeleri Genel
Kurul tarafindan belirlenir.

14. maddesine gore, “Genel kurul toplantilarinda A grubu paylarin her birinin 5 oy hakh,
diger her bir payin 1 oy hakki vardir. Tiirk Ticaret Kanunu 'nun 479/3 hiikmii saklidir.

Genel Kurul Toplantisi ve karar nisabinda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uyulur. Bu konuda Sermaye Piyasast Kurulu'nun kamuoyuna acgikladig
Kurumsal Yonetim llkeleri dikkate alimr.”

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarmin degistirilmesine iligkin esaslar:

Esas Sozlesme’nin 7. maddesine gore; ‘“‘Paylarin tamami nama yazilidwr. Sermaye
artinimlarinda, ortaklarin yeni pay alma haklar: suimrlandirilmadigy takdirde, A grubu paylar
karsihginda A grubu, B grubu paylar karsiliginda B grubu yeni pay ¢ikarilacaktir. Ancak
ortaklarin yeni pay alma haklar: simrlandirddigy takdirde, ¢ikarilacak yeni paylarin tiimii B
grubu olarak ¢ikarilacaktir.

Pay devirlerine iligkin olarak sermaye piyasasi mevzuatimin ongérdigii sartlar dahilinde
herhangi bir kasitlama yoktur.”

Sirket tarafindan yen imtiyaz 6ngériilmesi veya mevcut imtiyazlarin kapsam veya konusunun
degistirilmesi gibi konularda, 6nemli nitelikte iglemleri ve ayrlma hakkim diizenleyen
agagida belirtilen SPK’n 23. ve 24. madde hiikiimlerine uyulur.

Ortakliklarin 6nemli nitelikteki islemleri
MADDE 23 — (1) Halka agik ortakliklarin;

a) Birlesme, bolinme islemlerine taraf olmasi, tiir degistirme veya sona erme karan
almasi,

b) Mal varlifinin timiinii veya onemli bir boliimiinii devretmesi veya iizerinde bir ayni
hak tesis etmesi veya kiralamasi,

¢) Faaliyet konusunu tiimiiyle veya énemli lgiide degistirmesi,
d) Imtiyaz 6ngérmesi veya meveut imtiyazlarin kapsam veya konusunu degistirmesi,
e) Borsa kotundan ¢ikmasi,

gibi hususlar bu kanunun uygulanmasinda 6nemli nitelikte iglem sayilir. Kurul, &nemli
nitelikteki islemleri, 6nemlilik oOlgiisii de dahil olmak iizere bu nitelikteki islemlerde
bulunulabilmesi veya kararlarin alinabilmesi i¢in uyulmasi zorunlu usul ye esaglar
belirlemeye yetkilidir.
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Aynlma hakki
MADDE 24 — (1)

(1) 23'0nctt maddede belirtilen ©nemli nitelikteki islemlere iliskin Genel Kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet gerhini toplanti tutanagina
isleten pay sahipleri, paylarim halka agik ortaklifa satarak ayrilma hakkina sahiptir.
Halka agik ortaklik bu paylar pay sahibinin talebi iizerine, s6z konusu &nemli
nitelikteki islemin kamuya agiklandig: tarihten dnceki otuz giin iginde borsada olusan
agirlikl ortalama fiyatlarin ortalamasindan satin almakla yiikiimliidiir.

(2) Pay sahibinin 23’{incii maddede belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin Genel
Kurul toplantisina katilmasina haksiz bir bigimde engel olunmasi, Genel Kurul
toplantisina usuliine uygun davet yapilmamasi veya giindemin usuliine uygun bir
bi¢cimde ilan edilmemesi hallerinde, Genel Kurul kararlarina muhalif kalma ve
muhalefet serhini tutanaa kaydettirme sarti aranmaksizin birinci fikra hiikmii
uygulanir.

(3) Birinci fikrada yer alan hususlarin goriisiilecedi Genel Kurul toplantisimn
glindeminde, bu kararlara muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan
ayrilma hakkimn bulundugu hususu ile bu hakkin kullamlmast durumunda paylarmn
ortaklik tarafindan satin alinacag: bedel yer alir.

(4) Aynilma hakkinin dogmadig: héller ile bu hakkin kullamimina ve paylan borsada islem
gbérmeyen ortakliklarda satim fiyatinin hesaplanmasina iligkin usul ve esaslar Kurul
tarafindan belirlenir.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasma iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar1 hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme’nin 14. Maddesine gore;

“Genel Kurul Tiirk Ticaret Kanunu'nun emredici hiikiimleri ve Yonetim Kurulu tarafindan
hazirlanmis ve Genel Kurul tarafindan onaylanmis olan Sirket Genel Kurul I¢ Yonergesi
Hiikiimlerine uygun olarak asagidaki esaslar cergevesinde toplanir.

a) Davet Sekli

Genel kurullar olagan ve olaganiistii olarak toplamirlar. Bu toplantilara davette Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuatina uyulur.

b) llan

Olugan ve Olaganiistii Genel Kurul toplannlarina iliskin ilanlar Tirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasast Mevzuati’ nda yer alan diizenlemelere ve belirtilen siirelere uymak kaydi ile
yapilr.

Sermaye Piyasast Kurulu’'nun dizenlemelerine gore yapilacak ézel durum agiklamalar: ve
Sermaye Piyasasi Kurulunca veya Tiirk Ticaret Kanunu’nca éngoriilecek her tir aciklama
veya ilan Sermaye Piyasasi Mevzuat: ve Tirk Ticaret Kanunu diizenlemelerine uygun mecra
ve zamanlarda yapilir.

Sermaye Piyasasi Kanunu 29. Maddesi 1. Maddesi’nde diizenlenmis olan Halka Acik
Ortakliklarin Genel Kurul Toplantilarina iliskin hiikiimleri sakhidir.

¢) Toplantimin Zamam
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Olagan Genel Kurul, girketin faaliyet donemi sonundan itibaren ii¢ ay icerisinde ve senede en
az bir defa, Olaganiistii Genel Kurullar ise girket islerinin icap ettirdigi hallerde ve
zamanlarda toplanir.

d) Vekil Tayini

Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya haricten tayin
edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirkette pay sahibi olan vekiller oylarindan
baska temsil ettikleri pay sahibinin sahip oldugu oylar: da kullanmaya yetkilidirler.

Sermaye Piyasasit Kurulu’'nun vekdleten oy kullanilmasina iligkin diizenlemelerine uyulur.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 415/4 maddesi ile Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 30/1 maddesi
uyarinca; genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarin sahibi oldugunu
kamitlayan belgeleri veya pay senetlerini bir kredi kurulusuna veya baskaca bir yere depo
edilmesi sartina baglanamaz.

Genel Kurula katilma ve oy kullanma hakki konularinda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasas1 Kanunu 'nun ilgili hiikiimleri uygulanr.

Vekdletnamelerin seklini Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak Yonetim Kurulu tayin ve ilan eder.

e) Toplanti ve Karar Nisab:

Genel Kurul toplantilarinda A grubu paylarin her birinin 5 oy hakki, diger her bir payin 1 oy
hakki vardw. Tirk Ticaret Kanunu 'nun 479/3 hiikmii sakhdur.

Genel Kurul Toplantisi ve karar nisabinda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uyulur. Bu konuda Sermaye Piyasast Kurulu’nun kamuoyuna agikladig
Kurumsal Yonetim llkeleri dikkate alinir.

) Toplant1 Yeri

Genel Kurul gsirketin yinetim merkezi binasinda veya yonetim merkezinin bulundugu sehrin
elverisli bir yerinde toplanir.

g) Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katilim

Sirketin Genel Kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 1527 inci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket,
Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara lliskin Yonetmelik
hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin Genel Kurul toplantilarima elektronik ortamda
katilmalarina, goris aciklamalarina, oneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkén
tamyacak elektronik Genel Kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin olusturulmus
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim Genel Kurul loplantilarinda esas
sozlesmenin bu hikmii uyarinca, kurulmug olan sistem iizerinden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin, amlan Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklari kullanabilmesi saglanir.

h) Genel Kurul Kararlarimn Tescil ve Ilam

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tutanaklarimin noterce onaylanmis bir suretini derhal Ticaret
Sicili Miidiirliigii'ne vermek ve bu tutanakta yer alan tescil ve ilana tabi hususlar: tescil ve
ilan ettirmekle yiikiimliidiir. Tutanak ayrica hemen Sirket 'in internet sitesine konulur. Kamuyu
Aydinlatma Platformunda ilan edilir. Genel Kurul Kararlarimin Tescil ve llam Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuatinda yer alan hiikiimlere uygun gergeklestirilir.”
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21.18. Thra¢cinin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Esas SoOzlesme’nin 7. maddesine goére; “Paylarin tamami nama yazilidir. Sermaye
artirimlarinda; ortaklarin yeni pay alma haklar: simrlandirimadig: takdirde, A grubu paylar
karsihiginda A grubu, B grubu paylar karsiliginda B grubu yeni pay ¢ikarilacaktir. Ancak
ortaklarin yeni pay alma haklar: stmrlandirildig: takdirde, ¢ikarilacak yeni paylarin tiimii B
grubu olarak ¢ikarilacaktir.

Pay devirlerine iliskin olarak sermaye piyasasi mevzuatimn ongordigii sartlar dahilinde
herhangi bir kisitlama yoktur.”

Paylarin tiir degisikligi hususunda Sermaye Piyasas1 hiikiimleri baglayicidir.

21.20. Sermayenin artirilmasmma ve azaltilmasma iligkin esas sozlesmede &ngoriilen
kosullarin yasanmm gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

22. ONEMLi SOZLESMELER

Faaliyetler Ile lgili Imzalanmis Onemli Sézlesmeler:

Sirketin faaliyelleri ile ilgili olarak halihazirda devam eden sozlesmeleri, Standarl Aract Kurum
Hizmet Sozlesmeleri ile kurumsal finansman faaliyetleri kapsaminda misterileri ile imzalamg
oldugu, halka arz yetkilendirme ve aracilik hizmetleri, fiyat tespit raporu, degerleme
sozlesmeleri bulunmaktadir.

Sirket’in faaliyetleri ile ilgili yapilan yukaridaki sdzlesmelerin igbu izahnamenin ekinde (Ek-4)
yer alan Bagimsiz Hukuk¢u Raporu’nda belirtildigi tizere; s6zlesmelerin Borglar Kanunu, TTK,
SPK ve diger ilgili mevzuat kapsaminda akdedildigi, incelenen isbu sozlesmelerde Sirket
paylarimn tedaviil ve devrini engelleyici herhangi bir hiikiim bulunmadig1 ve halka arz sebebi ile
ortaklik yapisinin degismesi durumunda sozlesmelerin sona ermesine, temerriide iligkin bir
diizenleme bulunmadid tespit edilmistir.

Finansal Sozlesmeler:

Sirket’in Akbank T.A.S, Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S., Alternatif Bank A.S., QNB
Finansbank A.S., Tiirkiye Garanti Bankas1 A. S., Tiirkiye Is Bankas1 A.S., Sekerbank T.A.S.,
Tirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O., Yap1 ve Kredi Bankast A.S. ile akdedilmis genel kredi
sozlesmeleri bulunmaktadr.

Yukarida belirtilen bankalardaki GKS’lerle ilgili isbu izahnamenin ekinde (Ek-4) yer alan
Bagimsiz Hukuk¢u Raporu’nda belirtildigi iizere, GKS’lerde Sirket paylarinmn tedaviil ye
devrini engelleyici herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir.
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Gayrimenkul Kira Sozlesmeleri:

Sirket mevcut durumda, Antalya, Akasya, Ankara irtibat biirolar:1 ig¢in ve depo amagli
kullamlmak {izere kiraci sifat: ile kira s6zlesmeleri imzalamigtir. Kira sdzlesmeleri, iliskin
taraflarm karsilikli hak ve yiikiimliiliiklerinin belirlendigi genel hiiktimler ihtiva etmekte olup,
Is bu izahnamenin ekinde (Ek-4) yer alan Bagimsiz Hukukgu Raporu’nda belirtildigi iizere
incelenmis olan kira sdzlesmelerinde, Sirket’in ortaklik ve/veya yonetim yapisinin degismesi
durumunda herhangi bir hukuki miieyyide bulunmadig tespit edilmisgtir.

Arag Kira Sozlesmeleri:

Sirket faaliyetinin yapis1 geregi arag kiralama sézlesmeleri imzalamis olup, isbu izahnamenin
ekinde (Ek-4) yer alan Bagimsiz Hukuk¢u Raporu’nda belirtildigi iizere incelenen 6 adet uzun
stireli arag kiralama s6zlesmesinin ara¢ marka, plaka, modelleri, kira bedelleri haricindeki
biitlin hiiktimleri aymdir. Sézlesmelerde uzun dénem arag¢ kiralamasina iliskin olarak
taraflarin karsiikli hak ve yiiktimliliikleri diizenlenmis olup Sirket’in ortaklik ve/veya
yonetim yapisimn degismesi durumunda herhangi bir hukuki miieyyide bulunmadig tespit
edilmigtir.

Taahhiitnameler :

Sirket faaliyetinin yapisi geregi, Takasbank’a Takas Kredisi, Nakit Kredi ve Menkul Kiymet ve
Odiing Menkul Kiymet Kredileri Taahhiitnameleri vermis olup, isbu izahnamenin ekinde (Ek-4)
yer alan Bagimsiz Hukukgu Raporu’nda belirtildigi iizere, genel iglem sartlarina iligkin hiikiimler
igeren taahhiitnamelerde, Sirket paylarmin tedaviil ve devrini engelleyici herhangi bir hiikiim
bulunmamakta olup Sirket’in ortaklik ve/veya ydnetim yapisinin degigmesi durumunda herhangi
bir hukuki miieyyide bulunmadig tespit edilmisgtir.

23. IHRACCININ FiNANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. Ihragemmm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 wuyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar: ile bunlara iligkin
bagimsiz denetim raporlari:

TMS’ye gore hazirlanan ve Kurul’un bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde
denetime tabi tutulan ve Izahname’de yer almasi gereken 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020, 31
Aralik 2021 tarihinde sona eren mali yillar1 ve 31.03.2022 tarihlerinde sona eren déneminc ait
konsolide finansal tablolar ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlari i bu izahnamenin

ekinde (Ek-2), KAP’ta (www.kap.org.tr) ve www.terayatirim.com intemnet sitesindc yer
almaktadir.
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23.2. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin unvanlary, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021 ve ve 31.03.2022 tarihlerinde sona

eren donemine ait finansal tablolarin denetimlerini yapan bagimsiz denetim kurulusu:

Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
(member of Russel Bedford)
Ulag Taylan Aydemir (01.01.2022-31.03.2022 dénemi Bagimsiz

Ticaret Unvani:

Denetim Raporu)
Sorumlu Denetgi: Hakverdi Yaradilmig (2020 ve 2021 dénemlerine ait Bagimsiz
Denetim Raporlari)
Hiisnii Unalan (2019 dénemine ait Bagimsiz Denetim Raporu)
Uyesi Oldugu Meslek Kuruluslari: Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas:

Yenibosna Merkez Mah. Kuyumcular Sok IVP Merkez Plaza C2
Blok Kat 6 No 611 Bahgelievler- Istanbul

01.01.2019 — 31.12.2019 hesap donemi konsolide finansal tablolarina iligkin, Ulusal Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. olumlu goriig vermis olup, bagimsiz denetim
gorusiliniin 6zeti agagidaki gibidir:

Adresi:

“Goriigumiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi
itibaryla konsolide finansal durumunu ve aywi tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansimi ve nakit akislarim, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”)
uygun olarak tiim onemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

01.01.2020 — 31.12.2020 hesap donemi konsolide finansal tablolarina iligkin, Ulusal Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Miigavirlik A.S. olumlu goriis vermis olup, bagimsiz denetim
goriistiniin 6zeti asagidaki gibidir:

“Goriigiimiize gore iligikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2020 tarihi
itibaryla konsolide finansal durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akiglarim, Tiirkiye Finansal Raporlama

Standartlarina (TFRS'lere) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde
sunmaktadir.”

01.01.2021 — 31.12.2021 hesap dénemi konsolide finansal tablolarina iligkin, Ulusal Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. olumlu gériis vermis olup, bagimsiz denetim
goriigiiniin 6zeti agsagidaki gibidir:

“Goriigiimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2021 tarihi
itibariyla konsolide finansal durumunu ve aymi tarihie sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal performansi ve konsolide nakit alaglarum, Tiirkiye Finansal Raporlama

Standartlarima (TFRS'lere) uygun olarak tim énemli yonleriyle gercege uygun bir bigcimde
sunmaktadir.”

01.01.2022 — 31.03.2022 hesap doénemi konsolide finansal tablolarina iliskin, Ulusal Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. bagimsiz denetim gériisiiniin 6zeti asagidaki
gibidir:

“Stmrly denetimimize gore ilisikieki ara donem finansal bilgilerin Tera Yatiim Menkul

Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi’'mn 31 Mart 2022 tarihi itibaryla konsolide finansal
durumunun ve aym tarihte sona eren ig aylik doneme iliskin finansal performansinin, ve
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bigimde sunulmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemigtir.”

Bagimsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde
nedenleri hakkinda bilgi:

31.03.2022 ve 31.12.2020 finansal tablo doneminde Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli
Mali Misavirlik A.S.’de yasanan sorumlu denet¢i degisimi, bagimsiz denetim girketinin kendi
icinde yaptif1 gorev dagilimi nedeniyle olugsmus olan rutin bir degisim olup herhangi bir
0zellik icermemektedir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragcinin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(liretim, satiy, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya s6z konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iligkin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Thracemm esas sézlesmesi ile kamuya ac¢ikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gercken finansal tablo déncmleri
itibariyla kar dagitimi1 konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin Kar’in Tespiti ve Dagitimi baglikli 17. maddesi uyarinca kar pay1
dagitim esaslar1 agagidaki sekilde belirtilmigtir:

Kar’in Tespiti ve Dagitimi
Madde 17 —

“Sirket’in kari, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi mevzuati ve genel kabul goren
muhasebe ilkelerine gore tespit edilir. Sirket’in genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi,
Sirket’ce ddenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tizel kisiligi tarafindan
Odenmesi zorunlu vergiler, hesap donemi sonunda tespit edilen gelirlerden indirildikten
sonra, geriye kalan ve yillik bilangoda goziiken donem karmdan, varsa, gecmis yil
zararlarimin diigiilmesinden sonra, sirasiyla, asagida gisterilen sekilde ayrim yapilir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

1) Nllik karin %5'i, ddenmis sermayenin %20 sine ulagincaya kadar genel kanuni yedek
akgeye ayrilir.

Birinci Kar Pay:

2) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarlarimin ilavesi ile bulunacak meblag
iizerinden, Sirket’in kar dagitim politikas esaslarim da dikkate alar jé
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ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak Genel Kurulca belirlenen tutarda birinci kar
payi ayrilir.

3) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra Genel Kurul, kar paymin bagimsiz yonetim kurulu
uyeleri haric olmak tizere diger yonetim kurulu iiyelerine, imtiyazli pay sahiplerine, Sirket’in
memurlarima, ¢alisanlarina, iscilerine ve c¢egitli amaglarla kurulmus olan vakiflara
dagitilmast hususunda karar verme yetkisine sahiptir.

Ikinci Kar Pay:

4) Net kardan, 1., 2. ve 3. bentlerde belirtilen meblaglar diigiildiikten sonra kalan kism,
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar payr olarak dagimaya veya Tiirk Ticaret
Kanununun 521’ inci maddesi uyarinca sirketin istegi ile ayrilan yedek akge olarak aywmaya
yetkilidir. Ancak bu halde dahi dagitilmas: kararlagtirilmig kar paylari iizerinden ikinci tertip
kanuni yedek akge ayrilmast hususundaki hiikiimler sakhidir.

Genel Kanuni Yedek Akce:

5) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlastiriimis olan
kissimdan, sermayenin %5°i oraninda kar payr diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri,
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519. maddesinin 2. fikrasi uyarinca, genel kanuni yedek akge
olarak ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519. maddesinin 2. fikrasimin a ve b bentleri saklidir.

6) Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilmasi gereken yedek akceler ayrilmadikca, ana
sozlesmede veya kar dagitim politikasinda, pay sahipleri igin belirlenen kar payi, nakden
ve/veya pay bigiminde daguimadikga, baska yedek akge ayrilmusing, ertesi yilu kar
aktarilmasina ve kar payr dagitiminda, Yéonetim Kurulu iiyeleri ile Sirket’in ¢alisanlarina ve
cesitli amaclarla kurulmus olan vakiflara ve benzer nitelikteki kisi/kurumlara kar pay
dagiilamaz.

7) Kar payr dagitim tarihi itibariyle, mevcut paylarin tiimiine, bunlarm ihrac ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.

8) Dagitilmasina karar verilen karin daguma sekli ve zamami, Yonetim Kurulu’'nun bu
konudaki teklifi iizerine Genel Kurul'ca kararlastirilir. Sermaye Piyasasi mevzuati
hiikiimlerine uyulur.

Yillik karin pay sahiplerine hangi tarihte ve ne sekilde ddenecegi Yonetim Kurulu’nun teklifi
tizerine Genel Kurul tarafindan, Tirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
mevzuatina uygun olarak kararlagtiriir. Ana sozlesme hiikiimlerince uygun olarak dagitilan
karlar geri istenemez.

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun ilgili maddesi ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun gikartmig oldugu tebliglere
uymak sartiyla nakit kar payr avansi dagitabilir. Genel Kurul tarafindan, Yonetim Kurulu’na
verilen kar payr avansi dagitilmasi yetkisi, bu yetkinin verildigi yil ile simirlidir. Verilebilecek
toplam kar payi avansi bir énceki yila ait net donem karimin yarisindan ve ilgili ara donem
finansal tablolarinda yer alan net donem kart harig, kar dagitimina konu edilebilecek diger
kaynaklardan diigiik olam agamaz. Onceki donemde édenen kar payr avanslari tamamen
mahsup edilmeden ilave kar payi avansi verilmesine ve kar payi dagitilmasina karar
verilemez.”’

Sirket, izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemlierinde kar dagitimi1 yapmamig ve
bu yonde karar almamastir.
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23.7. Son 12 ayda ihrac¢mmin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen déonemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya séz konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Son 12 ay i¢indc, Sirkct alcyhinc karara baglanmas: halinde, Sirkctin faaliyct sonuglan veya
mali durumu iizerinde tek bagina veya hep birlikte 6nemli derecede olumsuz etkisi olabilecek
herhangi bir idari islem, dava, tahkim veya sair idari takip bulunmamaktadir. Sirket,
faaliyetlerinin olagan akis1 gergevesinde ve is hukukuna iligkin davalara taraf olmaktadur.
Faaliyetlerin olagan akis1 kapsaminda Sirket’in yasal takiplere ve taleplere maruz kalabilmesi
s6z konusu olabilmekte ve bu gibi talepler ve iddialar, finansal ve idari kaynaklarn diigiik
6l¢iide kullanmasina yol agabilmektedir.

Sirket’in taraf oldugu davalar ve takiplere iligkin detayl bilgiler Ek-4‘te yer verilen Bagimsiz
Hukuke¢u Raporu’nda detayli gekilde listelenmistir.

23.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

24. ITHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLiSKiN BILGIiLER

24.1. Thrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarmn ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tanimlama numarasi) veya bagska benzer tammmlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarma iliskin bilgi:

Sermaye artinmi yoluyla ihrag edilerek halka arz edilecek paylara iliskin bilgi asagidaki
tabloda sunulmaktadir.

Nama/ . Pagriayi‘s;mn Bir Payimn Toplam Sermayeye
Grubu | Hamiline | Imtiyaz | Pay Sayisi P tay Nominal P Orani
Oldugu Saysma | g opeierry | T (%)
Orani (%)
B Nama Yoktur 15.000.000 30,77 1,00 15.000.000 28,57

*Ihrag edilecek 15.000.000 TL nominal degerli B grubu paylarin halka arz sonrasi olugacak 48.750.000 TL’lik B
grubu paylar icerisindeki payr % 30,77 olurken, halka arz sonrasi olugacak 52.500.000 TL’lik sirket
sermayesine orant %28,57 olacaktir.

Toplanan talebin satiga sunulan paydan fazla olmasi halinde ek satis kapsaminda sirketin
mevcut pay sahiplerinden Oguz TEZMEN’¢ ait 500.000 TL nominal degerli beheri 1 TL olan
500.000 adet pay, Giil Ayse COLAK’a ait 500.000 TL nominal degerli beheri 1 TL olan
500.000 adet pay ve Emre TEZMEN’e ait 500.000 TL nominal degerli beheri 1 TL olan
500.000 adet pay olmak iizere, toplam halka arz edilen paylarin %10’una tekabiil eden
1.500.000 adet 1.500.000 TL nominal degerli halka arz edilecek paylara iliskin bilgi asagidaki
tabloda sunulmaktadir.

Pay Sayisinin

Nama/ ) Grup Pa Bir Paym Toplam Sermayeye
Grubu | Hamiline | Imtiyaz | Pay Sayisi Sa 1s::1[:1 Og;m Nominal ('gL) Oram
Oldugu y N Degeri (TL) (%)
()
B Nama Yoktur 1.500.000 3,08 1,00 .| 1.500.000 2,85
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Ek satis kapsaminda sunulacak paylara iliskin detayli bilgiler Izahnamenin E.3 ve 25.1.2
boélimiinde verilmekte olup bu paylar halka arz edilen diger paylar ile aym haklan
tagryacaktir.

Halka arz edilecek paylara iligkin ISIN, Kurul onaymin ardindan Takasbank'tan temin
edilecek olup, MKK nezdinde kaydilestirilecektir.

Halka arz edilecek olan B grubu paylara taninmig herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Esas Sozlesme’nin 6. maddesine gore; “Paylarin tamami nama yazilidir. Sermaye
artirimlarinda; ortaklarin yeni pay alma haklar: simrlandirimadig takdirde, A grubu paylar
karsiiginda A grubu, B grubu paylar karsiliginda B grubu yeni pay ¢ikariacaktr. Ancak
ortaklarin yeni pay alma haklari simrlandiridig takdirde, ¢ikarilacak yeni paylarin tiimii B
grubu olarak ¢ikarilacaktir.

Pay devirlerine iliskin olarak sermaye piyasast mevzuatimin ongordiugii sartlar dahilinde
herhangi bir kisitlama yoktur.”

Paylarmn tiir degisikligi hususunda Sermaye Piyasas: hiikkiimleri baglayicidir.

A grubu paylar, is bu ana s6zlesmenin 9 ve 12e. maddeleri ¢ercevesinde yonetim kurulu
tiyelerinin belirlenmesi ve oy hakki kullaniminda imtiyaza sahiptir.

Pay devirlerine iliskin olarak sermaye piyasasi mevzuatimn ongordugi sartlar dahilinde
herhangi bir kisitlama yoktur.”

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 10. Maddesine gore; “Sirketin isleri ve idaresi Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimleri cergevesinde en az 5 (bes) iiyeden olusan Yonetim Kurulu tarafindan
yiiriitiiliir. Yonetim Kurulu, her yil bir Bagkan ve en az bir Bagkan Vekili seger.

A Grubu paylarin Yonetim Kurulu iiyelerinin seciminde aday gosterme imtiyazi vardir.
Yonetim Kurulu tiyelerinin yarisi, A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylur arasindan
Genel Kurul tarafindan segilir. Yonetim Kurulu iiye sayisimin tek sayr olmasi durumunda
kiisurat asagiya dogru en yakin tam sayiya yuvarlamr. Diger Yonetim Kurulu tiyeleri Genel
Kurul tarafindan belirlenir.”

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 14-e. Maddesi ¢ercevesinde; “Genel Kurul toplantilarinda A
grubu paylarin her birinin 5 oy hakki, diger her bir payin 1 oy hakki vardwr. Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 479/3 hiikmii saklidir.

Genel Kurul Toplantisi ve karar nisabinda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uyulur. Bu konuda Sermaye Piyasast Kurulu’nun kamuoyuna acikladig
Kurumsal Yiinetim lkeleri dikkate alinr

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirrmmin kaynaklari hakkinda bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

b) i¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar
ile ilgili bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.
¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.
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24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Tera Yatirnm
Menkul Degerler A.S. Tiirk hukukuna tabidir. Sirket’in paylar1 sermaye piyasasi mevzuati
kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket’in paylan heniiz kaydilestirilmemis olup halka arz ¢aligmalar sirasinda kaydilestirme
esaslan ¢ergevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylarm hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satiga sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklan saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakki (Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 19, Kir Pay1 Tebligi (II-
19.1)): Pay sahipleri, Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kir dagitim politikalan
¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kirdan pay alma hakkina
sahiptir. 6362 sayili SPKn.’nun 19. maddesi hiikmii ve SPK'nin II-19.1 sayih “Kar Pay:
Tebligi” uyarinca;

Halka agik ortakliklar, karlarimi Genel Kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar ger¢evesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar.

Kanunen ayrilmas: gereken yedek akgeler ve Esas Sozlesme’de pay sahipleri i¢in belirlenen
kar pay1 ayrilmadik¢a bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa
senedi sahiplerine, Yonetim Kurulu iiyelerine ve ortaklik calisanlarina kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 8denmedikg¢e bu kisilere kardan
pay dagitilamaz.

Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Kar pay1, amlan Teblig’de 6ngoriilen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen Genel
Kurul toplantisinda karara baglanmak gartiyla egit veya farkli Llutarh taksiterle 6denebilir.

Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda hazirlanan konsolide finansal tablolar dikkate
almarak hesaplanan net dagitilabilir dsnem kar1 ile TTK ve Vergi Yasalan kapsaminda
hazirlanan finansal tablolara gérc hesaplanan net dagitilabilir dSnem kari diisiik olam “net
dagitilabilir donem kar1” olarak dikkate alimr ve SPK mevzuati dahilinde kar pay: dagitim
islemleri gergeklestirilir.

Sirket mevcut durum itibariyla Esas Sozlesmesi’nin 14. maddesinde yer alan kar dagytimina
iligkin hiikiimleri uygulamaktadir.
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Kardan Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgi:

a) Hak Kazamlan Tarih: Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 19 ve Kar Pay1 Tebligi (1I-
19.1) uyarinca, halka agik ortakliklarda kér pay1, dafiitim tarihi itibarryla meveut paylarin
tiimiine, bunlarn ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dafitilir. Thrag
edilen paylar, kar elde edilmesi ve kar dagitimina Genel Kurulca karar verilmis olmasi
halinde, dagitim tarihi itibariyla paylarin tiimii kar pay1 alma hakki elde eder. Yatirimcilar
kar pat1 dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almalidir.

b) Zamanasmm: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar
pay1 bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 avansi bedelleri dagitim
tarihinden itibaren bes yi1lda zaman agimina ugrar. Zaman agimina ugrayan kar payi ve kar
pay1 avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon
Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun Hiikiimleri uygulamr.
Anilan Kanun’un zaman agimina iligkin hiikiimleri, Anayasa mahkemesinin 10.04.2019
tarih ve 2018/136E. ve 2019/21K. sayili karari ile iptal edilmistir. Bedelsiz olarak dagitilan
paylarda zaman asimi bulunmamaktadir.

¢) Hakkin kullammmina iliskin smirlamalar ve bu hakkin yurtdisinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii:

Hak kullanimina iliskin herhangi bir simirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediiri,
yurt diginda ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri i¢in aymdir.

Paylari, MKK nezdinde ve Yatinm Kuruluglan altindaki yatirimer hesaplarinda kayden
bulunan ortaklarin kar payr odemeleri MKK araciligi ile yatinmcilarin hesaplanma
aktarilmaktadir.

Tam ve dar miikellef tiizel kigiler, kar pay1 almak iizere yapacaklart miiracaatta
miikellefiyet bilgilerini ibraz etmekle yiikiimliidiirler. Kar dagitiminda, sermaye piyasasi
mevzuatl ile belirlenen siirelere uyulur. Kurul’un 11-19.1 sayili Kar Pay:1 Tebligi uyarinca,
kar payr dagitim islemlerine en ge¢ dagitim kararn verilen Genel Kurul toplantisinin
yapildif1 hesap dSnemi sonu itibariyla baglanmasi gerekmektedir.

d) Kir pay1 oram veya hesaplanma yiontemi, ddemelerin donemleri ve kiimiilatif
mabhiyette olup olmadigi: Esas Sozlesme hiikiimlerine uygun olarak TTK, sermaye
piyasast mevzuati ve genel kabul goren muhasebe ilkelerine gore tespit edilir ve dagitilr.
Dagitilmasina karar verilen kirin dagitim gekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki
teklifi lizerine genel kurulca kararlagtirilir.

Kar pay1 dagitiminda imtiyazh pay bulunmamaktadir.

Thrageinin Esas S6zlesmesi’nin “Karin Tespiti ve Dagitimi” bashiklt 17. maddesine gore;
“Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelitlerden, Sirketin genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi Sirkette 6denmesi ve ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket
tizel kigiligi tarafindan ddenmesi gereken zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve
yillik bilangoda goriilen net donem kari, varsa gegmis yallar zararlarinin diisiilmesinden sonra
kalan miktar agagidaki sira ve esaslar dahilinde dagitilir:

- %51 gcikarilmig sermayenin %20’sine ulagincaya kadar kanuni yedek akgeye ayrilir.

- Kalandan, varsa yil iginde yapilan bafis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag
tizerinden, Sirketin kar dagitim politikas1 ¢er¢evesinde Tiirk Ticare
sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak birinci kar pay1 ayrilir.
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- Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymin, Yénetim Kurulu
iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere dagitilmasina karar
verme hakkina sahiptir.

- Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra
kalan kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya
veya Tiirk Ticaret Kanunu’nun 521. maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig
yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

- Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlastiriimig olan
kisimdan, sermayenin %5°i oraninda kar pay: diigiildiikkten sonra bulunan tutarin
%10°u, Tirk Ticaret Kanunu’nun 519’uncu maddesinin ikinci fikras1 uyarinca
genel kanuni yedek akgeye eklenir.

- Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede
veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay: ayrilmadikea;
bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve Yonetim Kurulu
iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisi ve kurumlara kardan
pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar payi
nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

- Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu
konudaki teklifi {izerine Genel Kurulca kararlastirilir.

- Bu esas s¢zlesme hiikiimlerine gére Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim
karar1, kanunen miisaade edilmedigi siirece geri alinamaz.

- Genel Kurul, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat
hitkiimleri ¢ergevesinde pay sahiplerine kar payr avansi dagitilmasina karar
verebilir. Kar pay1 avansi tutarinin hesaplanmasinda ne dagituninda ilgili mevzuat
hiikiimlerine uyulur. Bu amagla, ilgili hesap dénemiyle sinirli olmak tizere Genel
Kurul karanyla yonetim kuruluna yetki verilebilir.”

Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar icin
SPKn md. 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi (II-18.1)): TTK madde 461 uyarinca; her
pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye oranina gére alma hakkim
haizdir. SPKn.’nun 18. maddesi uyarinca; kayitli sermaye sistemini kabul eden ortakliklarin
esas sermayesi ¢ikarilmig sermaye olur ve esas stzlesmede tespit edilen kayithh sermaye
miktarina kadar yeni hisse senetleri ¢ikarmak suretiyle Yonetim Kurulu tarafindan Tiirk
Ticaret Kanunu’nun esas sermayenin artirilmasina iligkin hiikiimlerine bagl kalinmaksizin
sermaye artirilabilir. Su kadar ki, bu yetki Genel Kurul tarafindan en ¢ok bes yil siire ile
verilebilir. Bu yetkinin siiresi azami bes yillikk donemler itibariyla Genel Kurul kadanyla
uzatilabilir. Kayith sermaye sistemine gegecek ortakliklarin baslangic sermayesinin SPK
tarafindan belirlenecek miktardan az olmamasi ve unvanlarmn kullamldigi belgelerde
¢ikarilmis scrmaye miktarinin gésterilmesi zorunludur. Yeni pay alma hakkim kisitlama
yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlie yol agacak sekilde kullamlamaz. Yo6netim
Kurulunun, pay sahiplerinin yeni pay alma haklarnin simrlandirilmas: konularinda_ veya

imtiyazli pay sahiplerinin haklarim kisitlayici nitelikte karar alabilmesi i¢in Esas Sozlesrye ile
yetkili kilinmas: sarttir. ’/
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Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikce veya
satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Ortakhiktan Ayriima Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 24, Onemli Nitelikteki
Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakkl Tebligi (II-23.3)): SPKn, md. 24 ve
Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrlma Hakki Tebligi 11-23.3 hiikiimleri uyarinca, Genel
Kurul toplantisina katilip da 6nemli nitelikteki iglemlere iligkin glindem maddesi hakkinda
olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten pay sahipleri, SPK’nmin
ilgili diizenlemelerince miimkiin olmas1 halinde paylarin1 Sirkete satarak ayrilma hakkina
sahiptir.

Ortakhiktan Cikarma ve Satma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 27,
Ortakhktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi (II-27.3)): SPKn md. 27 ve SPK’nin II-
27.3 Sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklari Tebligi hiikiimleri uyarinca, pay alim
teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere herhangi bir sekilde sahip
olunan paylara iligkin oy haklarinin, ortakligin oy haklarimin %98’ine ulasmasi veya bu
durumda iken ek pay alinmasi durumunda, anilan Teblig’de belirtilen istisalar hari¢ olmak
tizere, hakim ortak acisindan sahip olduklari paylarin imtiyazli olup olmadifi dikkate
alinmaksizin diger pay sahiplerini tamamini ortakliktan ¢ikarma hakki, difer ortaklar
acisindan da paylarimi hakim ortaga satma hakki dogar. Hakim ortaklar, SPK tarafindan
belirlenen stire i¢inde, azinlikta kalan ortaklarinin paylarinin iptalini ve bunlar karsiligi
cikarilacak yeni paylannin kendilerine satilmasini sirketten talep edebilirler.

Ortakliktan ¢ikma hakkimin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan
satma hakki dogar.Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde, paylarinin adil bir bedel
karsilifinda satin alinmasim, oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip
olunan gercek veya tiizel kigilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

Bedelsiz pay edinimi, yeni pay alma hakkinin kisitlanmadigi sermaye artirrminda elde edilen
paylar, miras, paylarin geri alinmasi yoluyla pay edinilmesi yam sira, oy haklarinin donmasi
sonucunda hakim duruma gelinilmesi hali, satma ve ¢ikarma hakkin1 dogurmayacaktir.
Ortakliktan ¢ikarma ve satma hakkimin dogmas: ile aynm1 anda ydnetim kontroliintin elde
edilmesi halinde ise, pay alim teklifi yiikiimliiliigii dogmayacaktir.

Ote yandan, ortakliktan ¢ikarma ve satma haklarimn kullamm bedeli, Sirket’in paylarimn
islem gordiigli pazara gére hesaplanacaktir.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507): Sirket’in sona ermesi hélinde her pay
sahibi, esas s6zlegsmede sona eren sirketin mal varligimn kullanilmasina iligkin, bagka bir
hiikkiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay:1 oraninda katilir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki ((Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 19, Pay Tebligi (VII-
128.1): Sirket’in sermaye artinmlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara

dagitilir.
JC\ ;
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Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar icin
Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi (I1-18.1)): Her pay
sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, alma hakkim
haizdir. Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikce
veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 29, 30,
Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi (II-30.1), TTK
madde 414, 415, 419, 425, 1527): Genel Kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin
paylarim herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar1 kayden
izlenen halka agik ortakliklarin Genel Kurul toplantilarina, Yonetim Kurulu tarafindan
MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar
listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik
gostererek Genel Kurula katilirlar.

Oy Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 30, TTK madde 434): Her pay sahibi sadece
bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir. Pay sahipleri, oy haklarim Genel Kurulda,
paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 14, Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi (II-14.1), TTK madde 437):
SPKn.’nun 14. maddesi uyarinca, ihrag¢i, kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca
istenecek finansal tablo ve raporlari, sekil ve igerik bakimindan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar ¢er¢evesinde Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun olarak, zamanminda, tam ve
dogru bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir.

Iinansal tablolar, Y6netim Kurulu’nun yillik faaliyet raporu, bagimsiz denetim raporlari ve
Yonetim Kurulu’nun kar dagitim onerisi, Genel Kurul toplantisindan en az {i¢ hafta once,
Sirketin merkez ve subelerinde pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine
agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak iizere finansal tablolarin bir suretini
isteyebilir. Pay sahibi Genel Kurul’da, Yonetim Kurulu’ndan, Sirketin isleri, denetgilerden
denetimin yapilma gekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme ylikiimliiliigii,
sirketin bagli sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistlikk ilkeleri
bakimindan 6zenli ve gergege uygun olmalidir. Pay sahiplerinden herhangi birine bu sifati
dolayisiyla Genel Kurul disinda bir konuda bilgi verilmisse, diger bir pay sahibinin istemde
bulunmas iizerine, aym bilgi, giindemle ilgili olmasa da, aym kapsam ve ayrintida verilir.
Sirketin ticari defterleriyle yazigmalarinin, pay sahibinin sorusunu ilgilendiren kisimlarinin
incelenebilmesi igin, Genel Kurul’un agik izni veya Yo6netim Kurulu’nun bu hususta karari
gerekir. Izin alindig: takdirde, inceleme bir uzman araciligiyla da yapilabilir. Bilgi alma veya
inceleme istemleri cevapsiz birakman, haksiz olarak reddedilen, ertelenen ve bu fikra
anlaminda bilgi alamayan pay sahibi, reddi izleyen on giin i¢inde, diger hallerde de makul bir
slire sonra girketin merkezinin bulundugu Asliye Ticaret mahkemesine bagvurabilir. Bilgi
alma ve inceleme hakki, esas soOzlesmeyle ve sirket organlarindan birinin karariyla
kaldinlamaz ve sinirlandirilamaz.
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Iptal Davas: Agma Hakki (TTK madde 445-451, Sermaye Piyasasi Kanunu md. 18/6,
20/2): Yonetim Kurulu’nun Kayith Sermaye Sistemi’ne iligkin esaslar gercevesinde aldig
kararlar aleyhine, Genel Kurul kararlarimin iptaline iliskin hiikiimler ¢ercevesinde Yo6netim
Kurulu iiyeleri veya haklar1 ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin
icinde ortaklik merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticurel mubikemesinde iplal davasi
acabilirler.

Kusurlarna ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi sl¢tide
Yonetim Kurulu tiyeleri ve hazirladiklan raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar
pay1 avansimn dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve aynca dogrudan dogruya olmak lizere kér pay1 avansimmn kararlagtirildig
veya 0dendigi hesap donemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar.
Hukuki sorumluluk doguran héllerin varlig: héalinde, pay sahipleri ve Yonetim Kurulu iiyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davas: agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanafa gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmig olsun ya
da olmasin; ¢agrmin usuliine gére yapilmadigim, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini,
Genel Kurul’a katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini, Genel Kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarin Genel Kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri
stiren pay sahipleri, kanun veya esas sézlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina
aykin olan Genel Kurul kararlar1 aleyhine, karar tarihinden itibaren i¢ ay i¢inde iptal davasi
acabilirler.

Azmmhk Haklar: (TTK madde 411, 412, 439, 531, 559): Sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri, Yonetim Kurulu’ndan, yazihi olarak gerektirici sebepleri ve giindemi
belirterek, Genel Kurul’u toplantiya ¢agirmasimi veya Genel Kurul zaten toplanacak ise,
karara baglanmasim istedikleri konulari giindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin
¢agri veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri Yonetim Kurulu tarafindan
reddedildigi veya isteme yedi is giinii i¢inde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym pay
sahiplerinin bagvurusu iizerine, Genel Kurul’un toplantrya ¢agrilmasina sirket merkezinin
bulundugu yerdeki Asliye Ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel Kurul’un 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk liras: olan
pay sahipleri ii¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu yer Asliye Ticaret mahkemesinden
ozel denetgi atamasim istcycbilir.

Hakl1 sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
sirketin merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret mahkemesinden sirketin feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, Yo6netim Kurulu iiyelerinin, denetgilerin, sirketin
kurulugsundan ve sermaye artimmindan dogan sorumluluklan, sirketin tescili tarihinden
itibaren dort y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldinlamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra
da sulh ve ibra ancak Genel Kurul’un onayiyla gegetlilik kazamr. Bununla beraber, esas
sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibramn onaylanmasma karst
iseler, sulh ve ibra Genel Kurul’ca onaylanmaz.
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Ozel Denctim Isteme Hakki (TTK madde 438): Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin
kullamlabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha &nce
kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga kavusturulmasim, giindemde yer
almasa bile Genel Kuruldan isteyebilir. Genel Kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay
sahibi otuz gin i¢inde, sirket merkezinin bulundufu yerdeki Asliye Ticarel mahkemesinden
bir 6zel denetg¢i atanmasini isteyebilir.

Déniistiirme Hakki: TTK m. 485 uyarinca, Esas Sozlesme’de aksi dngoriilmemigse, paymn
tiirti doniistiirme yolu ile degistirilebilir. Doniigtiirme ise Esas Sozlesme’nin degistirilmesiyle
yapilir. Doniistiirmenin kanunen 6ngoriildiigii durumlarda Yonetim Kurulu gerekli karar
alarak derhal uygular ve bunun Esas S6zlesme’ye yansitilmasi girisimini hemen baslatir.
Nama yazil1 pay senetlerinin hamiline yazili pay senetlerine doniistiiriilebilmesi i¢in paylarin
bedellerinin tamamen 6denmis olmasi sarttir.

24.6. Paylarmm ihracmna iliskin yetkili organ kararlari:
Sirket'in 02.06.2022 tarih ve 1054 sayil1 Yonetim Kurulu Karari ¢ergevesinde:

1. Sirket'in 150.000.000 TL kayith sermaye tavam igerisinde kalmak {izere ¢ikarilmig
sermayesinin  37.500.000 TL’den 15.000.000 TL artirnlarak 52.500.000 TL'ye
yiikseltilmesine,

2. Sermaye artirrmi kapsaminda ihrag edilen toplamda 15.000.000 TL nominal degerli
olmak tizere beheri 1 TL nominal degerli 15.00.000 adet B grubu payin ¢ikarilmasina,

3. Sermaye artirrmu kapsaminda ihra¢ edilen toplamda 15.000.000 TL nominal degerli
olmak tizere beheri 1 TL nominal degerli 15.000.000 adet B grubu paya iligkin olarak
Sirket pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma haklarimin halka arz kapsaminda
talepte bulunacak yatirimcilar lehine tamamen kisitlanmasina,

4. Sermaye artirimi kapsaminda ihrag¢ edilen toplamda 15.000.0000 TL nominal degerli
olmak iizere beheri 1 TL nominal degerli 15.000.000 adet B grubu paymn talep
toplama ¢aligmalari sonucunda belirlenecek halka arz fiyatindan, primli olarak
cikarilmasina ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun teblif ve diger diizenlemeleri dahil olmak tizere ilgili mevzuat
kapsaminda halka arz edilmesine,

5. Toplanan talebin halka arz edilen pay sayisindan fazla olmasi halinde sirketin mevcut
pay sahiplerinden, Oguz TEZMEN’in sahip oldugu 500.000 TL nominal degerli
beheri 1 TL nominal degerli 500.000 adet B grubu pay, Emre TEZMEN’in sahip
oldugu 500.000 TL nominal degerli beheri 1 TL nominal degerli 500.000 adet B
grubu pay ve Giil Ayse COLAK’1n sahip oldugu 500.000 TL nominal degerli beheri 1
TL nominal degerli 500.000 adet B grubu pay olmak {izere toplamda 1.500.000 TL
nominal degerli beheri 1 TL 1.500.000 adet B grubu payin da, halka arz edilgcek diger
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10.

kapsamda gerekli her tiirlii islemin gergeklestirilmesine,

Artinlan sermayenin halka arz gelirlerinden kargilanmasima ve ¢ikanlan paylarinin
tamaminin halka arz kapsaminda satilmamasi durumunda, halka arz kapsaminda
satilamayan paylarn halka arz sonrasinda alinacak bir yonetim kurulu karan ile iptal
edilmesine,

Bu karanin ve ekte yer alan 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 461 inci maddesi
uyarmnca hazirlanan Yénetim Kurulu Raporu'nun Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii’ne
tescil ve ilan edilmesi ve Kamuoyu Aydinlatma Platformu'nda duyurulmasi da dahil
olmak tizere gerekli tiim islemlerin yapilmasina,

Sermaye artirimi ve halka arz islemlerinin tamamlanmasini miiteakip, Sirket esas
s6zlesmesinin nihai sermaye artirim tutarini yansitacak sekilde tadil edilmesi amaciyla
Sermaye Piyasas1 Kurulu'na basvurulmasi ve tadil tasarisina dair onayin alinmasim
miiteakip esas soOzlesmenin tadili i¢in gerekli tescil ve ilan islemlerinin
gergeklestirilmesine,

Sirket tarafindan halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye
baslamasindan itibaren 180 giin siireyle nakit artirim yoluyla bedelli sermaye artirimi
yapilmayacagi, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde halka arz
konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alinmayacag1 ve/veya Borsa Istanbul’a
veya SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagi yoniinde
Sermaye Piyasasi Kurulu'na beyan ve taahhiitte bulunulmasina,

Yukaridaki hususlar kapsaminda gerekli bagvurularin ve islemlerin yapilmasi i¢in
Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Ticaret Bakanhigi, Merkezi Kayit
Kurulus A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S., Istanbul Ticaret Sicili
Midiirliigti de dahil olmak tizere ve bunlarla simirli olmamak tizere tiim resmi kurum
ve kuruluglara yapilacak olan bagvurular, yazigmalar ve benzer belge ve bilgileri
tanzime ve imzalamaya, ilgili kurumlar tarafindan talep edilecek ek bilgi ve belge de
dahil olmak iizere, s6z konusu bilgi ve belgelerin takibine ve tekemmiile: ilgili diger
makam ve dairelerdeki usul ve iglemleri ifa ve ikmale, Sirket'in Kamuyu Aydinlatma
Platformu'nda yapmasi gereken agiklamalar i¢in gerekli tiim iglemleri yerine
getirmeye, bu kapsamda yapilacak tiun iglemlerde Sirket'i hethangi bir rakamsal
sinirlama olmaksizin, en genis sekilde temsil etmeye Sirket’imiz imza sirkiileri
uyarinca Sirket'i temsile yetkili olan kisilerin yetkili kilinmasina,

Opybirligi ile karar verilmistir.
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24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya
pay sahibinin haklarim1 kullanmasina engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadigma
iligkin bilgi:

Yoktur.

24.8. ihra¢ edilecek paylara iliskin zorunlu pay alm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarmin iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarn veya oy haklarinin iktisabimin kamuya aciklandi
tarihte pay sahibi olan diger ortaklarin paylarmi satin almak tizere teklif yapilmasi zorunlu
olup, halka agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin
esaslar Kurul’un pay alim teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil olmak iizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
icinde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilifi ¢ikarilacak yeni
paylarin kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 iincii
maddesi ¢ercevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar ¢er¢evesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
slire iginde, paylarmmin adil bir bedel karsihginda satin alinmasimi oy haklarinin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla
birlikte hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208’inci maddesi halka agik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23’lincii maddesinde yer alan onemli nitelikteki iglemlere iliskin Genel Kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaa gegirten pay sahipleri,
paylarim halka agik ortaklifa satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin
niteligine gore, ayrilma hakkim, ayrilma hakkina konu onemli nitelikteki islemin kamuya
agiklandify tarihte sahip olunan paylar igin kullamlabilmesine iligkin esaslari belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylart pay sahibinin talebi tizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikiimliidiir. Halka a¢ik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iligkin esaslar Kurul’un 6nemli nitelikteki
islemler ve ayrnlma hakkina iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23’tincti maddesinde belirtilen onemli nitelikteki islemlere iligkin
Genel Kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bi¢imde izin
verilmemesi, ¢agrinin usuliine gore yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi
héllerinde, Genel Kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme
sart1 aranmaksizin bir 6nceki paragraftaki hiikiim uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir énceki yilda ihragcimin paylan iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglan
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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25. HALKA ARZA ILISKIiN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Thragginin paylarimin halka arzi, SPK’nin onayma ve BIAS Yoénetim Kurulu’nun mevzuatin
ilgili hikkiimleri gergevesinde verecegi olumlu kararma baghdir. Sirket paylarimin, halka arz
sonrasinda Borsa Istanbul’da islem goriip gormeyecegine iliskin Borsa Istanbul’un goriigiine
igbu izahamenin I nolu boliimiinde yer verilmistir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilen paylarin nominal degeri 15.000.000 TL olup
Sirket'in halka arz sonrasi ¢ikarilmig sermayesine orani %28,57'dir.

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmas: halinde Ortakligimizin
mevcut pay sahiplerinden Oguz TEZMEN’e ait 500.000 TL nominal degerli beheri 1 TL olan
500.000 adet pay, Giil Ayse COLAK’a ait 500.000 TL nominal degerli beheri 1 TL olan
500.000 adet pay ve Emre TEZMEN’e ait 500.000 TL nominal degerli beheri 1 TL olan
500.000 adet pay olmak iizere, toplam halka arz edilen paylarin %10’una tekabiil eden
1.500.000 adet 1.500.000 TL nominal degerli paymn dagitima tabi tutulacak toplam pay
miktarina eklenmesi planlanmaktadir. Ek satis kapsaminda halka arz edilmesi planlanan
azami paylarin nominal degeri 1.500.000 TL olup, Sirket'in halka arz sonrasi ¢ikarilmis
sermayesine oram %3.07 dir.

Ek satisin tamaminin ger¢eklesmesi halinde toplam 16.500.000 TL nominal degerli, beheri 1
TL olan 16.500.000 adet payin halka arz1 ger¢eklesecektir. Bu durumda ihra¢ edilen paylarn
halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayeye oram ise %31,43 olacaktir.

Sirket Kayitli Sermaye Sistemi’ni tercih etmis olup, halka arz sonucu sermaye artirmu ile
olusturulan paylardan satilamayan paylar Yonetim Kurulu tarafindan iptal edileceginden,
bdyle bir durumun gergeklesmesi halinde ¢ikarilmis sermaye tutar1 ve oram degisebilecektir.
Nihai tutar ve orun Y6netim Kurulu Karan ile belirlenecek olup, SPK'nin onaymi miiteakip
tescil ve ilan edileceklir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihhm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz siiresi 2 (iki) ig giinii olacaktir. Halka arzin baglangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek
tasarruf sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir.

25.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Sermaye artirimi yoluyla ihrag edilecek paylar SPK’min II-5.2 sayili "Sermaye Piyasasi
Araglarimin Satis1 Tebligi’nde yer alan esaslar ve BIAS’1n “Pay Piyasas1 Yonergesi”

yetkili kurulug Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan “Sabit Fiyatla T
ve “En lyi Gayret Araciligr” yontemiyle halka arz edilecektir.
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Tiim yatinmecilardan talepler, halka arza yetkili kurulus olan Tera Yatiim Menkul Degerler
A.S. vasttasiyla toplanacaktir.

Basvuru Sekli:

Sirket paylarinin  halka arzinda talepte bulunacak yatirimcilar asagidaki  sekilde
gruplandirimistir:

i) Yurt i¢ci Bireysel Yatinmeilar: Yurt disinda isgi, serbest meslek ve miistakil is
sahipleri dahil Tirkiye’de ikametgah sahibi gergek ve tiizel kisiler ile yerlesmek
niyetiyle bir takvim yili i¢inde Tiirkiye’de devamli olarak 6 aydan fazla oturanlar
ve Kuzey Kibris Tiirk Cumbhuriyeti vatandaslari1 da kapsamak {izere, asagida
tammlanan Yurtigi Kurumsal Yatimmecilar ve Yurtdist Kurumsal Yatirimcilar
tanimlar1 diginda kalan tiim gercek ve tiizel kisilerdir.

ii) Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmeilar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan;

- Aract kurumlar, bankalar, portfdy yonetim sirketleri, kolektif yatirim
kuruluslar, emeklilik yatinm fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman
kuruluglari, varlik yonetim sirketleri,

- Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal
Sigortalar Kanunu’nun gegici 20. maddesi uyarinca kurulmus olan
sandiklar,

- Kamu kurum ve kuruluglari, TCMB,

- Nitelikleri itibanyla bu kurumlara benzer oldugu Kurul’ca kabul
edilebilecek diger kuruluslar,

- Aktif toplamimin 50.000.000 TL, yillik net hasilatimin 90.000.000 TL,
6zsermayesinin 5.000.000 TL iizerinde olmas: kistaslarindan en az ikisini
tastyan kuruluslar.

iii) Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar: Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32
Sayili Karar’la tanimlanan yurtdiginda yerlesik olan, araci kurumlar, bankalar,
portféy yonetim sirketleri, kolektif yatirnm kuruluglari, emeklilik yatirim fonlar,
sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlik yonetim sirketleri ile bunlara
muadil yurt disinda yerlesik kuruluglar, emekli ve yardim sandiklar1 ve vakiflar ile
Diinya Bankasi ve Uluslararasi Para Fonu gibi uluslararas: kuruluglardir. Paylar,
Tiirk mevzuati uyarinca BIST’te islem gorecek sekilde halka arz edildiginden, bu
kategoriden talepte bulunan yatirimcilar paylan Tiirkiye’de satin alacaklardir.

Bu halka arzda pay satin almak isteyen tiim Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar, Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimeilar ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilar, halka arz talep toplama siiresi iginde ve igbu
Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde (Basvuru Yerleri) belirtildigi ji
Yatinm’a miiracaat ederek talep formu doldurmalari gerekmektedis.
formunda, talep ettikleri pay adedini ve pay fiyatini belirteceklerdir.
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Talepte bulunacak yatirimcilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:

1. Gergek Kisi Yatirimeilar: Kimlik (niifus clizdanm veya siirlicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

2. Tiizel Kisi Yatinmeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6megi, kurulus gazetesi,
vergi levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi (sayilan dokiimanlara ek olarak
Yurt I¢i Kurumsal Yatirimer taniminda “aktif toplammin 50.000.000 TL, yillik net
hasilatinin - 90.000.000 TL, 6zsermayesinin 5.000.000 TL iizerinde olmasi
kistaslarindan en az ikisini tasiyan kuruluslar”in  yilik kurumlar vergisi
beyannamesinin fotokopisinin (varsa Yeminli Mali Miisavir tarafindan imzalanmus,
yoksa sirket yetkililerince imzalanmis veya bulunmasi durumunda yeminli mali
miisavir tarafindan diizenlenmig tam tasdik raporu) sunulmas: gerekmektedir.)

Bu halka arzda talepte bulunacak yatirimcilardan agagidaki sekilde talepler toplanacaktir:

Yurt I¢i Bireysel Yatiimeilarin talep formunu doldurmalar1 gerekmektedir. Talep miktarimn
1 (bir) lot ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Her bir yatirimet i¢in talep edilebilecek azami pay
miktari, halka arz edilen toplam lot miktari ile stmirhdir. Yatinmenlar istedikleri takdirde talep
formunda almak istedikleri miktara iligkin alt sinir belirleyebilirler. En diisiik talep miktar 1
lot olacaktir. 1 TL nominal degerindeki bir payin Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen satis
fiyatimin, talep edilen pay adedi ile garpimi sonucu bulunan pay bedelini, Tera Yatirim’in
belirtecegi hesaplara nakden veya hesaben veya teminat yontemiyle yatiracaklardir.

Yurt i¢i Bireysel Yatirnmcilarm halka arza katilabilmesi icin Tera Yatirom’da hesabi
bulunmasi gerekmektedir.

Yurt Igi Kurumsal Yatnmeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar talep formunda talep
ettikleri pay adedini belirleyeceklerdir. Talep miktarinin 1 (bir) lot ve katlar1 seklinde olmasi
sarttir. Her bir yatinme1 igin talep edilebilecek azami pay miktari, halka arz edilen toplam lot
miktar1 ile simrlidir. Yatinmeilar istedikleri taktirde talep formunda almak istedikleri miktara
iligkin all simr belirleyebilirler. En diguk talep miktar1 1 lot olacaktir. 1 TL nominal
degerindeki bir paym IFiyat Tespit Raporu’nda belirtilen satig fiyatinin, talep edilen pay adedi
ile garpimi sonucu bulunan pay bedelini, Tera Yatirim’in belirtecegi hesaplara nakden veya
hesaben 6deyeceklerdir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi iginde ayr ayn yapilacaktir:

Yurt k¢i Bireysel Yatirnmcilara Dagitim:
Oransal Dagiim Yontemine gére yapilacaktir. Ilk asamada (yetmesi kaydiyla), talepte
bulunan tiim Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilara (bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilara
yatirimer bagma olmak iizere) birer adet pay verilecek, daha sonra, Yurt I¢i Bireysel
Yatinmeilar igin geriye kalan tahsisat miktarinin, kalan pay talep miktarma béliinmesi ile
“Arzin Talebi Kargilama Oram” bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Karsilama Orant her bir
yatinmciya ait kigisel talep ile carpilacak ve paylar dagitilacaktir. Yatirimcilara yapilacak
dagitimlar sirasinda dagitilacak adetler kiisuratlar atilarak asagiya yuvarlanacaktir. Dagitim
hesaplamasinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan paylar, pay talebi tay
karsilanamayan yatinmeilar arasinda Tera Yatirim’in uygun gérdiigii sekilde dag
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Yurt i¢i ve Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilara Dagitim:
Her bir Yurt I¢i ve Yurt Disi1 Kurumsal Yatirimciya verilecek pay miktarina Tera Yatinm’in
karar verilecektir.

Ttim yatwimer gruplarina dagitum yapilirken, dagitun sonucu ortaya ¢ikan miktarlar al( suur
koyan yatirimcilar agisindan gézden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt simrin altinda
kalmasi hélinde yatinmci istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Yatirimer gruplarina belirtilen yontemlere gore dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat
ortaya c¢ikmasindan dolayr dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan
yatirimeilar arasinda en yiiksek tutarli talepten baglanarak yeniden dagitima konu edilecektir.

Tera Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en ge¢ 1 (bir) i giinii igerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu i¢in ayr ayr kesinlestirerecek ve onaylayacaktir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Sirket paylarinin halka arzina katilmak isteyen tiim Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar, Yurt I¢i
Kurumsal Yatinmcilar ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilar, halka arz talep toplama siiresi
iginde ve isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c (Bagvuru yerleri) maddesinde belirtildigi {izere
yalmzca Tera Yatirim’a miiracaat ederek talep formu doldurmalan gerekmektedir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar;

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar sadece Tera Yatinm’a bagvuruda bulunabilecektir. Yurt Igi
Bireysel Yatirnmcilarn halka arza katilabilmesi i¢in Tera Yatinm’da hesabi bulunmasi
gerekmektedir.

Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar, talep ettikleri pay adetine iligkin talep bedeline kismen veya
tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim hesaplarinda mevcut
olan ve asagida tabloda belirtilen daha once farkli bir isleme teminat olarak gosterilmemis ve
tizerinde herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya dévizlerin bir veya birka¢ini teminat
gostermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar asagidaki
odeme seceneklerinden bir veya birden fazlasim segerek talepte bulunabilirler. Yurt Igi
Bireysel Yatirimeilar igin talep bedeli, talep ettikleri pay adetleri ile halka arz fiyatimin
¢arpimi sonucu ortaya ¢ikacak tutardir.

A-Nakden Odeme:

Yurt Igi Bireysel Yatirimcilar talep ettikleri pay adedine iligkin Talep Bedeli’ni nakden
ve/veya hesaben yatirabileceklerdir,

B-Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar'in Talep Bedeli karsiliinda teminata alinacak kiymetler

ve/veya dovizler, teminat oranlan ve teminata alista ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar
asagida gosterilmektedir:
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Teminata Alnacak 3 Teminata Almda Uygulanacak | Teminat Bozumunda Uygulanacak
Kiymet /Doviz Deminstiivtan Fiyat Fiyat
3 Talep Bedeli / | Fonun o giin i¢in fon kurucusu | Fonun o giin ig¢in fon kurucusu
e %9$P (arafindan agiklanan alhg fiyat: tarafindan aciklanan alis fiyat
Iéz)srzlanma AYaz(li:: Talep Bedeli / | Fonun o gln igin fon kurucusu | Fonun o glin igin fon kurucusu
Fonu | %97 tarafindan agiklanan alig fiyatt tarafindan agiklanan alis fiyat:
_ Talep Beddli / Her bir konsorsiyum iiyesinin DiB_S’!erde her bir konsorsiyum
TL DIBS Y 95p caligtift bankamn ilgili giinde ilk | {iyesinin caligtifi bankanin ilgili
) agtkladify gosterge ahy fiyat glindeki islem anindaki cari alig fiyati
OSBA (her araci
kurum sadece kendi
ihrag ettigi ve Borsa Taleo Bedeli / BIST Borglanma Araglari Kesin | BIST Borglanma Araglart Kesin
Istanbul’da islem o S(e)p Alm Satim Pazar’nda olugan son | Alim Satim Pazari’nda olusan cari
gorenleri kabul | ° isglind agirhikl ortalama fiyatt piyasa fiyatt
edebiliry / [Kira
Sertifikalar1]
Borglanma  Araglari | Talep Bedeli / | Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu
Fonu %90 tarafindan agiklanan ahsg fiyati tarafindan agiklanan alig fiyati
Ozel Sektor
Borglanma Ara(;lfm Talep Bedeli / | Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu
Fonu /0 [Kina| o, tatafindan agiklanan alis fiyat tarafindan agiklanan ahs fiyat
Sertifikalank  Katihm | 7° arafindan aciklanan alig fiyati arafi ¢ s fiyati
Fonu]
Degisken Fon Talep Bedeli / | Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
%90 tarafindan agiklanan alig fiyat: tarafindan aciklanan alis fiyat:
Pay (BIST 30°da yer | Talep Bedeli / | BIST Pay Piyasasi’nda olusan son | BIST Pay Piyasasi’'nda olugan cari
alan paylar) %90 isgiinti agirhikli ortalama fiyati piyasa fiyati
TCMB tarafindan agiklanan bir giin
Doviz Blokesi (ABD | Talep Bedeli / | oncesinin alig kuru (Kasurath doviz | Her bir konsorsiyum iiyesinin
Dolari, Avro, Sterlin) | %90 tutarlar1 bir ve katlari seklinde | ¢alistigi bankanin cari kuru
yukarn yuvarlanacakiir.)
Vadeli Mevduat | Talep Bedeli /
Blokesi - TL %100 ) .
Déviz cinsinden vadeli mevduatlarin
TL'ye donistirilmesinde, tahsilatin
yapildigs anduki her bir konsorsiyum
Vadeli Mevduat ilyesinin  ¢aligtifn  bankanin  s6z
Blokesi (ABD Dolari, TCMB tarafindan agiklanan bir giin | konusu doviz alis kuru (Kiisurath
Avro, — Stertin) /| Talep Bedeli / | 6ncesinin alig kuru (Kiisuratli dsviz | doviz tutarlari bir ve Katlar seklinde
Katihma Hagghi—2.00 - i —ytkar—yuvartamrcaktr ) —Ivievduati
Blokesi (ABD Dolan, yukar yuvarlanacaktir.) bozulmas: sirasinda yatirimeinin tim
Avro, Sterlin)] mevduati  bozulmayacak, sadece
blokaja alman tutar kadar kisim
bozulacaktir.

Teminat tutarlarnin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlan dikkate alinarak, teminat gdsterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin disinda bir adet
olugsmayacak sekilde yukari yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurtici Bireysel
Yatirnmeilar;

. Dagitim listelerinin agiklandigi giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gore almay1
hak ettikleri payin bedelini nakden 6deyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler
ve/veya dovizler tizerindeki bloke aym giin kaldirilir.

o Dagitim listeletinin agiklandig: giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gore hlmay
hak ettikleri payin bedelini kismen nakden &deyebilirler.)Bu duru
ddenmeyen kismin tahsil edilebilmesi i¢in teminata alinan kjymetler, b
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Birden fazla kiymetin teminata konu olmas1 durumunda, talep formunda se¢ilmis olan
kiymetler en likit olandan en az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir. Ancak
ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, teminata alman kiymetlerin resen paraya
¢evirme ve bedelleri tahsil yetkisi saklidir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilarin teminatlarimin nakde doniigiimii ile ilgili riskler Tera
Yatirim’a aittir.

Tera Yatinm farklh kiymetleri teminata kabul edebilir ve teminatlan farkli sekilde nakde
doniigtiirebilir.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatini
teskil etmek lizere, mevcut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurti¢i Bireysel
Yatirmcilar, talep formunu imzaladiklari anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri icin teminata
alman kiymetler iizerinde, hesabin bulundugu yetkili araci kurum olan Tera Yatirnm lehine
rehin tesis edilir. Hak kazamlan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi
hélinde, teminat niteligindeki kiymetler ve/veya dovizler, higbir yazih ya da s6zlii ihbar veya
ihtara gerek olmaksizin ve baska bir igleme gerek kalmaksizin, Tera Yatirim tarafindan,
yukandaki tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” iizerinden re’sen
paraya gevirerek, almaya hak kazanilan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte
bulunan yatirimcilar, talepte bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin
ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili araci kurumun higbir sekilde sorumlu
olmayacagim gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

Yetkili Araci Kurum Tera Yatinm, Kurul’'un kredili menkul kiymet alimma iliskin
diizenlemeleri cergevesinde, kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun
bulunan yatinmecilarin, kredi limitleri dahilinde kalmak kaydiyla kredili bagvurularini kabul
edebilir. Kredi, dagitim sonuglar belli olduktan sonra, hak edilen pay adedinin nihai halka arz
fiyati ile ¢arpilmasi sonucu bulunan tutarin tahsil edildigi giinden itibaren kullanilmis
sayilacakdtir,

Yurt ici Kurumsal Yatirimeilar

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar sadece Tera Yatirim’a bagvuruda bulunabileceklerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar’in isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c (Bagvuru yerleri) maddesinde
belirtilen yetkili araci kurum olan Tera Yatinm’a talepte bulunmak igin bagvurarak talep
formu doldurmalar1 gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar dafitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak

kazandiklar1 paylarin bedellerini Tera Yatirim’a 6demekten imtina edemezler.

Yurt I¢i Kurumsal Yaurmmeilar pay bedellerini talep aninda Sdemeyebileceklerdir. Yurt Ici
Kurumsal Yatinmcilar, almaya hak kazandiklar1 pay miktarmin belirlenen halka arz fiyat: ile
¢arpilmasi sonucu olugacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip eden 2.
(ikinci) is giinii saat 12:00’ye kadar Tera Yatirm’a 6deyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal
Yatinmeilar’in bu sekilde yapacaklar: §demeler nakden yapilacaktir.

=]
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Yurt Disi Kurumsal Yatirimeilar

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilar sadece Tera Yatirim’a bagvuruda bulunabileceklerdir.

Yurt Disi Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini talep aninda 6demeyebileceklerdir. Yurt Dist
Kurumsal Yatinmeilar, almaya hak kazandiklar1 pay miktarinin belirlenen halka arz fiyat: ile
¢arpilmasi sonucu olugacak pay bedelini dagitim listelerin bildirilmesini takip eden 2.(ikinci)
is glinti saat 12:00°ye kadar Tera Yatinm’in asagida bilgileri bulunan halka arz hesabina
gondereceklerdir. Yurt Dis1i Kurumsal Yatinmeilar’in bu sekilde yapacaklar1 6demeler nakden
yapilacaktir. Yurt Dist Kurumsal Yatirimcilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra
almaya hak kazandiklar1 paylarin bedellerini Tera Yatirim’a 6demekten imtina edemezler.

Halka arz edilen pay bedelleri halka arz aracilik eden yetkili kurulus olan Tera Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan halka arz i¢in agilmis olan asagida bilgileri yer alan banka
hesabina yatirilacaktir.

Hesap Sahibi Tera Yatirnrm Menkul Degerler A.S.
Banka Akbank A.S.

Sube 786 — Maslak Ticari

IBAN TR66 0004 6007 8688 8000 1632 55

¢) Bagvuru yerleri:

Sirket paylarimin halka arzina katilmak isteyen tiim yatinmeilar yetkili kurulus olan Tera
Yatinnm’1n asagida belirtilen iletisim kanallar ile taleplerini iletebilirler.

Halka Arzi Gergeklestirecek Yetkili Kurulus:

Halka Arza Aracihk Eden Kurulug | Tera Yatirun Menkul Degerler A.S.

Antalya Irtibat Biirosu (0242 243 50 00),

Irtibat Biirolar: Akasya irtibat Biirosu (0216 339 10 00),
Ankara Irtibat Biirosu (heniiz faaliyete gegmemistir.)

Adresi Eski Bityiikdere Cad. No:9 iz Plaza Giz Kat:11 34398 Maslak/Istanbul
Telefon 0212 365 10 00

Fax 0212290 69 95

Internet Adresi WWWw.terayatirim.com

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatinmcilarin séz konusu paylan sermaye piyasasi mevzuati
¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlemeye baglanacaktir.

Paylar, Sirket tarafindan dagitim listesinin onaylanmasim takiben ve pay bedellerinin
Odenmesi sartiyla yetkili kurulug Tera Yatiim tarafindan yatinmcilarm MKK nezdindeki
hesaplarina aktarilacaktir.
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onaylanmasini takip eden en ge¢ 2(iki) is giinii igerisinde ve pay bedellerinin 6denmesi
sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.14. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satiy basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifma dair
aciklama:

Asagidaki sartlarin olugmasi1 durumunda halka arz ertelenebilecektir veya iptal edilebilecektir.

" Yasama, yliriitme veya sermaye piyasalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle halka arza iligkin yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesini imkansiz kilacak veya 6nemli dlgiide gii¢lestirecek hukuki diizenlemeler
yapilmast,

= Halka arz1 esash olarak olumsuz etkileyebilecek 6lgiide savas hali, yangin, deprem, su
baskini, ayaklanma, darbe gibi halka arza etki edebilecek dogal afet ve uluslararasi
itilaflarin meydana gelmesi,

= Tera Yatinm ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan ekonomik ve siyasi
gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki geligmelerin halka arz edilen paylarm
pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin
olugsmayacagimin ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydanin
gergceklesmeyeceginin dngoriilmesi,

* Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarim, Sirket’in
faaliyet gosterdigi sektorii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin
basansim engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmasi,

= Sirket’in yonetici ve/veya pay sahipleri ile Sirket hakkinda paylarin pazarlanmasin
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmas: ve Sirket aleyhine,
halka arzi dnemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma,
dava ve icra takibi a¢ilmas,
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halinde Sirket ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan halka arzdan vazgecilmesi
$6z konusu olabilir.

Dagitim listesinin Sirket tarafindan onaylanmasindan paylarin yatirimcilara teslimine kadar
gecen sirecte Tiirkiye disinda yatirimeilara satilmasi planlanan paylarin satigimin herhangi bir
nedenle sonuglandirilamamas: ile diinyamin baslica finans piyasalar veya Tiirkiye'de ciddi
olumsuz ekonomik ve siyasal sonuglar doguran gelismelerin olugmasi halinde halka arz iptal
edilmig sayilacaktir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmailar tarafindan satis fiyatinmm
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolayr olusan iade bedeli dagitim listesinin onaylanan
kesinlesmesini takiben yetkili kurulus olan Tera Yatinm tarafindan, pay bedellerini nakd
ddcyen yatirimcilara iade edilecektir.

TERA
TIRIM MENKUL
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Kiymet blokesi ydntemiyle bagvuran yatlrlmcﬂarm da kiymetlerindeki blokajlar isbu
Izahname’nin ‘Halka arza basvuru siireci’ bashikli 25.1.3.2. no’lu béliimiiniin ‘b) Pay
bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi® basghkli kisminda anlatildigi gekilde
kaldirilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep miktarinin 1 lot ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Talep edilecek azami pay miktar
halka arz edilen toplam pay miktar1 ile sirlidir. Yatirimeilar istedikleri takdirde talep
formunda almak istedikleri miktara iligkin alt sinir belirleyebileceklerdir.

25.1.7. Yatirnmcilarm satin alma taleplerinden vazge¢me haklarma iligkin bilgi:

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baglamadan ©Once veya satig siiresi i¢inde yatirimcilarin yatirrm kararimi etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hilinde durum ihragg1 veya Halka Arz Eden
Pay Sahipleri tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlann orlaya ¢ikmas: hilinde, satig siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi ig giinii i¢inde
Sermaye Piyasast Kanunu'nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve
izahname’nin degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi yayimlanar.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan Once pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yatirimecilar, izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimcilar, talep toplama siiresi
igerisindc taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarn teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslart gercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami
dagitim listesinin onaylanarak kesinlesmesini takip eden 2 (iki) i giinii icerisinde teslim
edilecektir.

25.1.9. I1alka arz sonuglarmin ne gekilde kamuya duyurulacags hakkinda bilgi:

llalka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarimn satisina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar ¢ergevesinde dagitun listesinin kesinlegtigi giinii lakip eden 2 (iki) iy giini
igerisinde Kurul'un dzel durumlarin kamuya agiklanmasima iligkin diizenlemeleri uyarmca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina {liskin Bilgiler

Halka arz Sirket’in 02.06.2022 tarih ve 1054 sayih karan gergevesinde, mevcul\ pay
sahiplerinin yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanarak gerceklesti Iecekur
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25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kigilerin ady, is adresleri
ve bir paym satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihrage ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslari:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandiriimayacaktir.

25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kigilerin listesi:

Ad1 Soyadi Sirket

Oguz TEZMEN Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

Emre TEZMEN Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

Giil Ayse COLAK Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

Emir Miinir SARPYENER | Tera Yatinm Menkul Degerler A.S

Hakan SONMEZ Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

Ethem Umut BEYTORUN | Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

Enver ERKAN Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

llayda ALEKSANYAN Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

Av. Abidin OGUL Biike Ogul Hukuk Biirosu

Hakverdi YARADILMIS Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miigavirlik A.S.
Hiisnii UNALAN Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Ulas Taylan AYDEMIR Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildifn durumlarda, bu illkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25:.2.2. |||la'§:§‘lll'lll_bﬂdw 0
ile yonetimde s6z sahibi klsllerm yapllacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadii veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarm yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigma iliskin bilgi:

Yoktur.
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25.2.3. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslarx:

Halka arz, Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa‘da, “Sabit Fiyatla Talep Toplama” ve “En Iyi
Gayret” yontemi ile yapilacaktir.

Sabit fiyatla yapilacak talep toplamamn siiresi 2 (iki) is giinii olacaktir. 2. is giiniiniin sonunda
dagitim listesi kesinlesecektir. Kaydi paylar azami dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip
eden iki ig giinii igerisinde teslim edilecektir.

a) Yatirnmci grubu bazinda tahsisat oranlar::

Sermaye Piyasast Araglarinin Satis1 Tebligi’nin (11-5.2), 1.12.2017 tarihinde tadil edilen
18’inci maddesinin dérdiincii fikrasi hikkmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi
araglarinin nominal degerinin, en az yiizde onunun yurti¢i bireysel yatirimcilara ve yiizde
onunun yurti¢i kurumsal yatirimcilara tahsis edilmesi zorunlu olup Kurul, halka arz edilccck
sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerini, piyasa kosullarini ve benzeri gerekgeler ile
ihragginin ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahiplerinin talebini de dikkate alarak bu fikrada yer
alan asgari tahsisat oranlarini sifira kadar indirmeye veya bir kat daha artirmaya yetkili
kilinmagtar.

Halka arz edilecek toplam 15.000.000 TL nominal degerli paylarin;

e 3.750.000 TL nominal degerdeki (%25) kism1 Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara,
¢ 8.250.000 TL nominal degerdeki (%55) kism1 Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilara,
e 3.000.000 TL nominal degerdeki (%20) kism1 Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilara

gerceklestirilecek satislar i¢in tahsis edilmesi planlanmaktadir.

Yukardakilere ek olarak:

1. Talep toplama siircsi sonunda belirli bir yatirnmei gurubuna tahsis cdilen tutar:
karsilayacak miktarda talep gelmis ise,

a. Ilgili yatinmer grubuna ait tahsilatin karsilanmayan kismu diger gruplara serbestce
aktarilabilir.

b. Her haltikarda, ek satiga konu olan paylar i¢in tahsisat oranlar1 serbestge
belirlenecektir.

2. Talep toplama siiresinin sonunda herhangi bir yatiime: grubuna tahsis edilen tutar
kargilayacak kadar talep gelmis olsa dahi;

a. Herhangi bir yatinnmci grubuna tahsis cdilen tutar, yiizde 20°den fazla olmamak
lizere azaltilarak, azaltilan tutar diger gruplara aktarilabilir.

b. Her haliikarda, ek satiga konu olan paylar igin tahsisat oranlar: sebestce
belirlenecektir.
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b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatirime: grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak
miktarda talep gelmemis ise o gruba ait tahsisat Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin
karar1 ve onayi ile diger gruplara aktarilabilir.

Talep toplama siiresinin sonunda herhangi bir yatinmci grubuna tahsis edilen tutari
karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlan arasinda, Halka Arz Eden Pay
Sahip’in onayu ile II-5.2 sayili Sermaye Piyasas: Araglarimn Satigt Tebligi'nde yurtici bireysel
ve yurti¢ci kurumsal yatinmeilar i¢in belirtilen asgari %10'luk tahsisat oranlarinin altina
inmemek kaydiyla ve herhangi bir yatinmeci grubu i¢in tahsis edilen tutari %20°den fazla
azaltmamak {izere herhangi bir gruba tahsis edilen tutar azaltilabilir ve diger gruplara
kaydirma yapilabilir.

Her haliikarda, Ek Satiga Konu Paylar i¢in tahsisat oranlar1 serbest¢e belirlenecektir.

¢) Bireysel yatirmeilar ve ihra¢emin c¢ahsanlarina iligkin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Oransal dagitim yontemine gére yapilacaktir. ilk asamada (yetmesi kaydiyla), talepte bulunan
ve minimum talep miktar1 kargilanabilecek tiim Yurt Igi Bireysel Yatirimcilardan olusan
yatirimecilara birer adet pay verilecek, daha sonra, Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar igin geriye
kalan tahsisat miktarinin, kalan pay talep miktarina boliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama
Oran1” bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Kargilama Oram her bir yatinmeciya ait kisisel
talep ile ¢arpilacak ve Paylar daglatilacaktir. Yatimmcilara yapilacak dagitimlar sirasinda
dagitilacak adetler kiisuratlar atilarak asagiya yuvarlanacaktir. Dagitim Hesaplamalarinda
kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan paylar, pay talcbi tamamen karsilanmayan
yatuimetlar arasuda Tera Yatrim ve Halka Arz Bden Pay Sahipleri’nin uygun gérdogt
sekilde dagitilacaktir,

d) Tahsisatta belirli yatiriomeir gruplarina veya belirli diZer gruplara tammmabilecek
ayricahiklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatirimer grubuna ayricalik taninmamaktadir.
e) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmasi dngoriilen asgari pay tutar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar igin toplam yatinmer sayisiun bu yatirimel grubuna dagitilacak
toplam pay adedinden az veya esit oldufu durumlarda, talebi bilgi eksikliginden iptal
edilmemis o gruptaki tiim yatirimcilara (bir defadan fazla taleptc bulunan yatirmcilara
yatirimci basina olmak tizere) en az bir adet pay dagitilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar igin toplam yatirimer sayisimn bu yatirime: grubuna dagitilacak
toplam pay adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatiimcilara birer adet pay
dagitilacagina Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan Kurul’un II-5.2 sayili
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigi Tebligi Madde 19°da yer alan egit ve adil davranilkasi
esas1 gozetilerek karar verilecektir. \
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f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimer grubu igin oransal dagitim yontemi kullanilacaktir. Buna gore, tek
bir bireysel yatinmciya asgari 1 adet pay dagitimi yapilirken, miikerrer talep kontrolii islemi
yapilarak bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilara, her bir yatinmciya 1 adet pay (bu
gruba tahsis edilen miktarin yetmemesi durumunda kura ile belirlenecektir) verilecek sekilde
dagitim yapilacaktir. Bu gruptaki yatirimcilara birer adet pay dagitildiktan sonra kalan miktar
i¢in oransal dagitim yontemi kullanilacagindan, yukarida belirtilen haricinde, herhangi bir
miikerrer talep kontrolii islemi yapilmayacaktir.

Yurti¢i Kurumsal ve Yurtdist Kurumsal Yatirimeilar igin talep toplama sonucunda paylarin
dagitimi sirasinda bir defadan fazla talepte bulunan yatirnmeilarin yalnizca en yiiksek miktarl
talep tutarlar1 hesaplamada dikkate alinacaktir.

Miikerrer taleplerin tespiti amaciyla yapilan kontrol sonucunda bagvuru taleplerinin satiga
sunulan pay tutarindan az olmasi hélinde, bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilarin en
yiikksek miktarl: ikinci talep tutarlar da hesaplamada dikkate almacaktir. Satiga sunulan pay
tutarinin tamamim karsilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam
edilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar1 ve erken somlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus
bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi:

Halka a7, edﬂecek paylara iligkin yapﬂa(‘ak tahm qaﬂara ynnehk nlarak iletilen talepler veya

Menkul Degerler AS. olacaktlr
25.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay miktarmin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

ITalka arzda talepte bulunan yatuuncilar, dagutun listesinin onaylandi@s giinii tukip eden iy

talanta laalivsn dvsl-lawe daly srn41-218 lvnanalenn Alaen Maws Wodewana?s lancermsananle Loallon naae I

51:!1:1'.51—'.1:“( Pre —OtrtiGt ari—teK— yﬁmrmmml_rct a 1rauiiira vasvuiar ax naika arzaain
aldiklar1 kesinlesmis pay miktarlarim 6grenebilirler.

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmas1 halinde
mevcut ortaklara ait paylarin, ek satisa konu olup olmayacag hakkinda bilgi:

Toplanan kesin talebin satigsa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde Ortaklifimizin
mevcut pay sahiplerinden Oguz TEZMEN ¢ ait 500.000 TL nominal degerli beheri 1 TL ol
500.000 adet pay, Giil Ayse COLAK’a ait 500.000 TL nominal degerli beheri 1
500.000 adet pay ve Emre TEZMEN’e ait 500.000 TL nominal deggrli behen |
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500.000 adet pay olmak iizere, toplam halka arz edilen paylarin %10’una tekabiil eden
1.500.000 adet 1.500.000 TL nominal degerli paymn dagitima tabi tutulacak toplam pay
miktarina eklenmesi planlanmaktadir.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlar ile satis
yontemi ve siiresi:

Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal tutar1 1.500.000 TL’dir. Bu paylar halka arz
edilecek paylarin nominal tutarimin %10’una denk gelmektedir. Toplanan kesin talebin satisa
sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde ek satig hakki kullanilabilecek ve ek satisa konu
edilecek miktar, halka arz edilen pay miktarina eklenerek dagitima tabi tutulacaktir. Ek satisa
konu paylarin yatirime: gruplart arasindaki dagilimi, tahsisat oranlarina bagh kalmadan Tera
Yatinm ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan beraberce belirlenerck
kesinlestirilecektir.

¢) Ek satisin araci kurumca ortaklardan édiing almacak paylarm satisi yoluyla
gerceklestirilmesinin planlandigi kismu ile ilgili agiklama:

Ek satis ortak satis1 yontemi ile gergeklestirilecek olup, 6diing alma yoluyla bir ek satig
gerceklestirilmeyecektir.

d) Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

25.3. Paylarin fiyatmn tespitine iligkin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paymn satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirimeimnin
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

Pay basina satig fiyati nominal degeri olan 1 TL’den yiiksek belirlenmistir. Alnus Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmig olan Halka Arz Fiyat l'espit Raporunda 1 'TL
nominal degerli bir payin halka arz fiyat: [@]TL olarak belirlenmistir.

Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin halka arzda yatinmcidan talep edecegi komisyon vb.

giderler agagidaki tabloda yer almaktadir.

Sermaye Yatirimeinin
Hesap Piyasasi Bagka Araci
Kurum A¢ma Aracinin Kurulustaki I}Sc l::;i BZ;Higs: Diger
Uereti MKK’ya Hesabina &
Virman Ucreti Virman Ucreti
Tera Yatirim Menkul
Yok Yok Yok Yok Yok Yok
Degerler A.S.

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamlan yéntemler ile satis fiyatimm belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatimin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatimin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna
dair bilgi:

Pay bagina satig fiyati, 1 TL nominal degerli pay igin [®]TL olarak belirlenmis olup, Alnus
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, halka arz
fiyatinin belirlenmesi i¢in yapilan degerleme ¢alismasinda “indirgenmis Nakit Akimlari\ ve
“Piyasa Carpanlar1” yontemleri kullanilmistir. Fiyat Tespit Raporu
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Farkli degerleme yontemleri ile farkli tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa ¢arpanlarinin
kullamilmas1 durumunda farkli degerlere ulagilmasi miimkiin olup, tasarruf sahipleri
tarafindan gerceklestirilecek yatirim kararlari, s6z konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra
verilmelidir.

Halka arz fiyat araliinin belirlenmesinde kullanilan yontemlere iligkin olarak Alnus Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu, halka arzin baglangig
tarihinden en az ii¢ giin Once, KAP’ta (www.kap.orgtr), Sirket’in internet sitesinde
(www.terayatirim.com) ve fiyat tespit raporunu haziralayan yetkili kurulus olan Alnus
Yatirnm Menkul Degerler A.S. (www.alnusyatirim.com.tr) internet sitelerinde ilan edilecektir.
Halka arz fiyatinin belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket’e aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasindan
dolay1 menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklar1 halka arz sebebiyle ve halka arz kapsaminda satilacak paylar i¢in
talepte bulunan Yatirimcilar lehine tamamen kisitlanmigtir. Yeni pay alma hakkinin
kisitlanmasindan dolay1 yalmzca Sirket menfaat saglayacaktir.

Halka arz edilen paylar karsihginda Sirket fon elde edecektir. Meveut ortaklar ise dolayli
yoldan menfaat elde edebilirler. Zira sirketin elde ettifi fonu kullanma sonucunda
faaliyetlerinde meydana gelecek karliliktan dolayr ortaklar hem kar payr hem de mevcut
paylanmn da deger kazanmasi yoluyla kazang saglayabilirler. Ayrica halka arz edilen paylarin
ikincil piyasadaki borsa fiyat1 mevcut paylarinin degerlerinin belirlenmesi agisindan bir &lgiit
olmasindan dolay: bir menfaat saglayabilir.

25.3.4. Ihrageinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi Kkisilerin veya iliskili
Kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sithri hisimlari) gecmis yil ile
icerisinde bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip
olduklan ihragc1 paylar: i¢in ddedikleri veya 6deyecekleri fiyat ile halka arz fiyatmm
karsilagtirilmasi:

Yoktur.

25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Sirket paylarimin halka arzina aracihk edecek tek yetkili kurulus Tera Yatiim Menkul
Degerler A.S. olup, iletisim kanallar1 asagida yer almaktadar.

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Eski Bityiikdere Cad. Iz Pluzu Giz No.9 K.11 34398 Maslak-Sariyer-istanbul

Tel :0212 365 10 00 Faks:0212 290 69 95

Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ile Antalya ve Akasya irtibat biirosu ve
www.teravat ITII.CoImn adI'eSi

25.4.2. Halka arzm yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve ¢deme kuruluslarmin
isimleri:

Tiirkiye disinda bir halka arz gergeklestirilmeyecektir.
25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:
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Sirket paylarinin sermaye artirmi yoluyla ve toplanan talebin halka arz edilen pay sayisindan
fazla olmasi durumunda gergeklesecek olan ek pay satisi, Tera Yatirim Menkul Degerle A.S.
tarafindan “Sabit Fiyatla Talep Toplama” ve “En Iyi Gayret Aracihigi” yontemleriyle
gerceklegtirilecektir. Bu nedenle satista yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum
bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirket’in ana faaliyet konusu sermaye piyasalarinda aracilik olmasi nedeniyle sirket kendi
halka arzim kendisi gergeklestirecektir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gergek ve tiizel Kisilerin menfaatleri:

Ihragg1 ile finansal tablolarin bagimsiz denetimini yapan Ulusal Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Misavirlik A.S. arasinda herhangi bir c¢ikar veya menfaat c¢aligmasi
bulunmamaktadir. Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. ve Thragei
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.’nin dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir
ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir. Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik
A.S. Ihraggiya sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmektedir.

Ihragg: ile Bagimsiz Hukukgu Raporu’nu hazirlayan Biike Ogul Hukuk Biirosu arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Biike Ogul Hukuk Biirosu ve
Thrage1 arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Biike Ogul Hukuk Biirosu’nun dogrudan
veya dolayh olarak halka arzin basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir.
Biike Ogul Hukuk Biirosu, halka arza iligkin sunulan hukuki damigmanhik hizmetleri
karsiliginda danmigmanlik iicreti elde etmektedir.

Ihragg1 ile Fiyat Tespit Raporu’nu hazirlayan Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S. arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmas: bulunmamaktadir. Alnus Yatirim Menkul Degerler
A.S.ve Thrage arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Alnus Yatiim Menkul Degerler
A.$. nin dogrudan- veya delaylt-olarak halka arzin-bhagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar

wie u

raporu hizmetleri karsiliginda degerleme ticreti elde etmektedir.

Bunlar diginda halka arzdan 6nemli menfaati olan danmigmanlar vb. bulunmamaktadir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER

26.1. Paylarm Borsada islem gormesi icin bagvuru yapilip yapilmadid ve
biliniyorsa en erken islem gérme tarihleri:

Sirketin izahnamenin Kurul’ca onaylanmasi, bu paylarin Borsa’da islem gorecegi
anlamina gelmemekte olup, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem g6rebilmesi Borsa
mevzuatinin ilgili hiikiimleri ¢er¢evesinde Borsa’nin verceegi olumlu karara baglidir.

Borsa’da islem gorme tarihi Borsa tarafindan agiklanacaktir. S6z konusu karar
alinmadik¢a halka arz edilen paylarin borsada islem g6rmesi miimkiin olmayacaktir.
Borsa Istanbul A.S. Genel Miidiirliigiiniin karar1 sonucunda paylarin Borsa’da islem
gbrme tarihi belirlenebilecektir.
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Sirket paylarimin BIST Ana Pazar’da islem gormesi i¢in BIAS’a basvuru yapilmistir.
Borsa Istanbul’'un gériisiine isbu izahnamenin “I-Borsa Goriisii” kisminda yer
verilmektedir.

26.2. Thra¢cinin aym grup paylarmin borsaya kote olup olmadigmma/borsada islem
goriip gormediine veya bu hususlara iligkin bir basvurusunun bulunup
bulunmadigma iligkin bilgi:

Yoktur.
26.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla ayni grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ihra¢ccmm baska bir grup paymin veya sermaye piyasasi arag¢larimin
tahsisli/nitelikli yatirimeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi
araglarmin sayisi, nominal degeri ve ézellikleri hakkinda ayrmtih bilgi:

Yoktur.
26.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicihgm esaslari:

Yoktur.

VEeE Livat tatilbrwoms talomeloweieeden s lomelomec oo lo el e . 1.2
=

digr:
Fiyat istikrar iglemlerinin gergeklestirilmesi planlanmamakitadir.

27.MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKiN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarmm halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Toplanan kesin talebin satisa sunulun pay miklurndun fazla olmasi halinde ¢k sabg
kapsaminda Sirket’in mevcut pay sahiplerine ait isbu izahnamenin 27.2 maddesinde de
agiklandifi1 iizere toplam 1.500.000 adet ve 1.500.000 TL nominal degerli paylarmni da halka
arz etmeyi planlamaktadirlar. Buna gére;

Halka Arz Eden Pay Sahibi: Oguz TEZMEN
Adres: Eskibiiyiikdere Cad. Iz Plaza Giz No:9 Kat:11 Maslak — Sartyer- Istanbul
Halka Arz Eden Pay Sahibi: Emre TEZMEN
Adres: Eskibiiyiikdere Cad. Iz Plaza Giz No:9 Kat:11 Maslak — Sartyer- istanbul
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Halka Arz Eden Pay Sahibi: Giil Ayse COLAK

Adres: Eskibiiyiikdere Cad. iz Plaza Giz No:9 Kat:11 Maslak — Sariyer- Istanbul
seklindedir.

27.2. Paylarm halka arz edecek ortaklarm satisa sundugu paylarin nominal degeri

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde Ortakligimizin
mevcut pay sahiplerinden Oguz TEZMEN’e ait 500.000 TL nominal degerli beheri 1 TL olan
500.000 adet pay, Giill Ayse COLAK’a ait 500.000 TL nominal degerli beheri 1 TL olan
500.000 adet pay ve Emre TEZMEN’e ait 500.000 TL nominal degerli beheri 1 TL olan
500.000 adet pay olmak iizere, toplam halka arz edilen paylarin %10’una tekabiil eden
1.500.000 adet 1.500.000 TL nominal degerli paymn dagitima tabi tutulacak toplam pay
miktarina eklenmesi planlanmaktadir. Ek satigin tamaminin gergeklesmesi halinde toplam

16.500.000 TL nominal degerli, beheri 1 TL olan 16.500.000 adet paymn halka arzi
gerceklesecektir.

Halka Arz Oncesi ve Sonrasi Sermayc Hakkinda Bilgi

. Halka Arz Sonrasi Halka Arz Sonrasi
Halka Arz Oncesi (Ek Satis Yapilmamasi (Ek Satis Yapilmasi
Halinde) Halinde)
Adt/Soyady | Grubu | Sermaye | STmAVEYe| STIL | Sermayeye | SUUIN | Sermayeye
y (TL)Y Oram (%) (TL)V Oram (%) (TL)Y Oram (%)
Oguz TEZMEN A 1.718.859 4,58% 1.718.859 3,27% 1.718.859 3,27%
Emre TEZMEN A 1.565.408 4,17% 1.565.408 2,98% 1.565.408 2,98%
Giil Ayse COLAK A 465.733 1,24% 465.733 0,89% 465.733 0,89%
Oguz TEZMEN B 15.469.731 41,25% | 15.469.731 | 29,47% 14.969.731 28,51%
Emre TEZMEN B 14.088.669 3,51% | 14.088.669 | 26,84% 13.588.669 25,88%
Giil Ayse COLAK B 4.191.600 11,18% 4.191.600 7,98% 3.691.600 7,03%
Halka Acik Kisim B - - 15.000.000 | 28,57% | 16.500.000 | 31,43%
TOPLAM 37.500.000 100% 52.500.000 100% 52.500.000 100%

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmmin artirllmamasima iliskin

taahhiitler:

a) Thrager tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 02.06.2022 tarih ve 1054 Sayili Yénetim Kurulu Karan ile halka arz edilecek
paylarinin Borsa Istanbul’da islem gormeye baslamasindan itibaren 180 giin siireyle nakit
artinm yoluyla bedelli sermaye artirimi yapilmayacagi, dolasimdaki pay miktarinin artmasina
yol agacak sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar
alinmayacag1 ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurtdisindaki herhangi bir menkul
kiymetler iligkin diizenleyici kurum, borsa veya Kkotasyon otoritesine basvuruda
bulunulmayacag: hususlarinda taahhiitte bulunmustur.
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b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket’in mevcut ortaklari, Sirket paylarnin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan
itibaren 6 (Alt1) ay siireyle; Sirket paylarim dolagimdaki pay miktarmin artmasina yol agacak
sekilde satiga veya halka arza konu etmeyecegine, bu dogrultuda bir karar almayacagina ve
Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurtdigindaki herhangi bir menkul kiymetler iligkin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacagina ve bu siire
boyunda ilerde yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair herhangi bir acgiklama
yapmayacagina ve borsa disinda yapilacak satislarda satisa konu paylarin da bu sinirlamaya
tabi olacaginin alicilara bildirilecegine yonelik beyan ve taahhiit vermiglerdir.

¢) Sermaye piyasas1 mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay tebliginin 8. maddesinin 6. fikrasi ile 9.
maddesinin 3. fikrasi gergevesinde, Thragcinin sermayesinde %10 ve fizeri pay sahibi olan
ortak ile pay sahipligi oranina bakinilmaksizin yonetim kontroliinii elinde bulunduran ortaklar
Oguz TEZMEN, Emre TEZMEN ve Giil Ayse COLAK tarafindan sahip oldugu paylan
(halka arz edilenler harig), Sirket paylarin Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde islem g&rmeye
baglamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle sahibi oldugu Sirket paylarim halka arz fiyatinin
altindaki bir fiyattan Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde satmayacagina ve bu paylarin halka
arz fiyatinin altinda Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde satilmas1 sonucunu doguracak sekilde
herhangi bir isleme konu etmeyecegine ve Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nin disinda
yapilacak satislarda satisa konu paylarin da simirlamaya tabi olacagimi alicilara bildirecegine
dair taahhiidde bulunulmustur.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger énemli hususlar:

Yoktur,

28. HALKA ARZ GELIRIi VE MALIiYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihrag¢min elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Duha sonra belirlenecektir.

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket Yonetim Kurulu, 02.06.2022 tarih ve 1054 sayili karan ile Sirket’in 150.000.000 TL
kayith sermaye tavam iginde 37.500.000 TL olan ¢ikanlmis sermayesinin, tamami nakden
(bedelli) karsilanmak suretiyle 15.000.000 TL artinlarak 52.500.000 TL’ye ¢ikarnlmasina ve
artirillan 15.000.000 TL nominal paylarin, ortaklarin riighan haklarim kisitlayarak halka arz
edilmesine oybirligi ile karar vermistir.

Halka Arzin Gerekeesi
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- Sirket’in 6zkaynak yapisinin daha da gii¢lendirilmesi ve biiyiimesine ivme
kazandirilmasi,

- Islem hacimlerinin artirilarak pazar paymmn yiikseltilmesi,
- Sirket’in kurumsal kimliginin gii¢lendirilmesi,
- Rekabet giiciiniin artirilmasi,

- Paylarnn likidite imk&nina kavusmasi,

Sermaye Artirnmindan Saglanacak Fonun Kullanim Yeri

Sirket’in gikarilmig sermayesi 37.500.000 TL’den 52.500.000 TL ye artirilacaktir. Halka arza
konu 15.000.000 TL nominal degerli paylarin satigindan saglanacak fonun tamaminin isletme
sermayesi ihtiyaci i¢in kullamlacak olmasi ile Sirket, faaliyet alanlarinda biiyiimeye ve islem
hacmini artirmaya yogunlasacaktir.

Tahmini halka arz masraflarinin ¢ikarilmasi ile hesaplanacak net halka arz gelirinin [®]
milyon TL ila [®] milyon TL araliginda olmasi1 beklenmektedir.

29. SULANMA ETKiSi
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar 31 Mart 2022 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis mali
tablolarda yer alan veriler esas alinarak yapilmig olup, 29.2. numarali baglikta ayrintili sekilde
yer almaktadur.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma
haklarmm kullanmamalar durumunda) sulanma ctkisinin tutar ve yiizdesi:

Halka arza kutilmuyun meveut ortaklar i¢in pay bagina sulanma ctkisi .....%..... oraminda

olacagi hesaplanmaktadir,

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGIiLER
30.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya damigmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum Danismanhk Hizmeti
Alhus Yatirim Menkul Degerler A.S. Fiyal 'l'espit Ruporu Hizmeti
Biike Ogul Hukuk Biirosu Hukuki Danigmanlik Hizmetleri
Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. Bagiimsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile {igiincii kisilerden ahman bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporlarim hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen almarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yaymladig
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yer almaktadir. Bu raporlarin yayinlanmasinda ilgili raporlari hazirlayan kisilerin rizasi
bulunmaktadir.

Thrageimin 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 tarihinde sona eren hesap
donemlerine ait konsolide finansal tablolar: ile bunlara iligkin dipnotlar Ulusal Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Miigavirlik A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim
raporu hazirlanmigtir.

Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S.
(member of Russel Bedford)
Ulag Taylan Aydemir (01.01.2022-31.03.2022 dénemi Bagimsiz

Ticaret Unvann:

Denetim Raporu)
Sorumlu Denetgi: Hakverdi Yaradilmig (2020 ve 2021 donemlerine ait Bagimsiz
Denetim Raporlarr)
Hiisnii Unalan (2019 dénemine ait Bagimsiz Denetim Raporu)
Uyesi Oldugu Meslek Kuruluslar:: Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi

Yenibosna Merkez Mah, Kuyumcular Sok [VP Merkez Plaza C2

Adresi: Blok Kat 6 No 611 Bahgelievler- Istanbul

Bagimsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim goriisiiniin, Izahname kapsaminda kamuya
aciklanmasi konusunda rizasi bulunmaktadir.

Ayrica, bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in mali tablolan ile ilgili olarak asagidaki sekilde
olumlu goriis vermistir:

Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S’nin goriisleri asagida yer
almaktadir:

01.01.2019 — 31.12.2019 hesap donemi konsolide finansal tablolarina iligkin, Ulusal Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. olumlu goriis vermis olup, bagimsiz denetim
goriisiiniin 6zeti asagidaki gibidir:

“Gordytimilze gore ilisikteki konsollde finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi
itibarwla konsolide finansal durumunuve ayni-tarihte sona-eren hesap donemine ait finansal

uyéun olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

01.01.2020 — 31.12.2020 hesap dénemi konsolide finansal tablolarna iliskin, Ulusal Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Musavirlik A.S. olumlu gériis vermis olup, bagimsiz denetim
goriislinlin 6zeti asagidaki gibidir:

“Gorisiimiize gore iligikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2020 tarihi

itibaryla konsolide finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal performansmm ve konsolide nakit akiglarim, Tiirkiye Finansal Ruporlama

Standartlarina (TFRS'lere) uygun olarak tim énemli yinlerivle gergege wvgun bir bicimde —

sunmaktadir.”

01.01.2021 — 31.12.2021 hcsap dénemi konsolide finansal tablolarina iliskin, Ulusal Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. olumlu goriis vermis olup, bagimsiz denetim
goriisiintin 6zeti asagidaki gibidir:

“Goriigiimiize gore iligikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2021 tarihi
itibariyla konsolide finansal durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akiglarim, Tirkiye Finansal Raporlaka

Standartlarina (TFRS'lere) uygun olarak tim onemli yonleriyle gergege uygun bir bicim
sunmaktadir.”
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01.01.2022 — 31.03.2022 hesap donemi konsolide finansal tablolarina iliskin, Ulusal Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Musavirlik A.S. bagimsiz denetim goriisiiniin 6zeti asagidaki
gibidir:

“Stmirlt denetimimize gore iligikteki ara donem finansal bilgilerin Tera Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve Bagl Ortakhgi'mn 31 Mart 2022 tarihi itibarwla konsolide finansal
durumunun ve aym tarihte sona eren ii¢ aylik doneme iliskin finansal performansimn ve
konsolide nakit akiglarimn TMS 34’e uygun olarak, tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir
bicimde sunulmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemigtir.”

Hukukc¢u Raporu

Ek 4'te yatinmcilarin incelemesine sunulan bagimsiz hukukcu raporu Av. Abidin OGUL
tarafindan hazirlanmastir.

Adresi: Merkez Caddesi, Tarsus Apartman, No.:2, Kat:3, Daire: 8 Sisli/Istanbul
Telefon: +90 212 343 00 43
Faks: +90 212 343 00 44

Ekli hukukgu raporunda da ayrica belirtildigi lizere, Av. Abidin OGUL’un hukukcu
raporunun, izahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda rizas1 bulunmaktadur.

Diger Aciklamalar

Yukanida bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki damigmanlik hizmetleri ve
bagimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf, Halka Arz Eden Sahipleri tarafindan ihrag
edilen ya da Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme
hakki1 veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Aym taraflanin Sirket ile herhangi
bir istihdam, y6netim, denetim ya da sermaye baglantis1 bulunmamaktadir.
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muhtelif sektor raporlarindan, pazar arastirmalarindan ve halka aglk olan veya olmayan ¢esitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
alindig1, Sirket’in bildigi veya ilgili tigiincii sahsin yayinladig1 bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadifini beyan ederiz. Ugiincii kisilerden alinan séz konusu bilgilerin kaynaklar: ilgili
boliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tim {igiincii
kigilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
isleminden gegirilmemmiylir,

Sirket, tgiincii kisilerden elde ettifi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan
bilgileri yanliy veya yamltict héle getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadifim: ve s6z
konusu bilgilerin aynen alindigim beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢c olmak iizere ihragccimmn finansa
yatirimlar hakkinda bilgi:

Yoktur.
TE}
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32. PAYLARILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asgagida 6zet olarak sunulan borsada islem goérecek paylarin elde tutulmasi ve elden
¢ikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve gelirlerin vergilendirilmesi hakkinda genel
bir bilgi vermek amaciyla igbu sermaye piyasasi araci notu tarihi itibariyla yiiriirliikkte
bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak hazirlanmigtir. Vergi mevzuati ile uygulanan
vergi oran ve tutarlarmin ileride degisebilecegini ve 6zellikli durumlann doguracag:
vergisel sonuglarla iligkili olarak yatirimeilarin vergi danigmanlar ile goriigerek bilgi
almas gerektigini belirtmek isteriz.

32.1. Genel Bakis
32.1.1. Gerg¢ek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuatt uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin
yiiktimliiltiklerini belirleyen iki ¢gesit vergi miikellefiyeti meveuttur. Tiirkiye’de yerlesik
bulunan (Tam Miikellef) kisiler ve kurumlar, Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri
kazang ve iratlarin tamamu {izerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan
(Dar Miikellef) kisiler ve kurumlar, sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar
tizerinden vergilendirilirler.

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu (GVK) uyarinca, bir ger¢ek kisinin “Tam Miikellef”
olarak degerlendirilebilmesi igin;

(i) Turkiye’de yerlesmis olanlar,

(1) Resmi daire ve miiesseselere veya merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve
tesebbiislere bagli olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri
dolayisiyla yabanci memleketlerde oturan Tiirk vatandaglari, Tam Miikellef olarak
Tirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami {izerinden
vergilendirilirler.

Tiirkiye de yertesmiy sayiima duramu;
(i) Ikametgahin Tiirkiye’de bulunasi veya

(it) Bir takvim yili igerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alti aydan fazla oturulmas:
olarak tammlanmistir.

Buna ek olarak, belli bir gérev veya is igin Tiirkiye’ye gelen is, ilim ve fen adamlari,
nzmanlar, memurlar, basin ve yaym muhabirleri ve durumlar bunlara benzeyen difer

kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye've gelen

yabancilar ile tutukluluk, hiikiimliilik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle
Turkiye’de alikkonmug veya kalmig olanlar Tiirkiye’de yerlesik sayilmazlar ve
dolayisiyla tam miikellef olarak degetlendirilmezler.

Tiirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu sartlar1 saglamayan bir gergek kisi “Dar
Miikellef” olarak degerlendirilir.

Isbu sermaye artinminda paylara sahip olan kisilerin, s6z konusu paylarin BIST’te elden
¢ikarilmasindan kaynaklanan deger artis kazanglar1 ve paylar ile ilgili <
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paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlar, Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul
edilmektedir.

Gergek kisilerin 2022 yilinda elde ettikleri iicret gelirleri disgindaki gelirlerin
vergilendirilmesinde agagida yer alan artan oranli gelir vergisi tarifesi uygulanir:

. Gelir Vergisi
Gelir Arahg (TL) Oram (%)
32.000 TL'ye kadar 15%
70.000 TL'min 32.000 TL'si i¢in 4.800 TL, fazlas1 20%
170.000 TL'nin 70.000 TL'si i¢in 12.400 TL 27%
(ticret gelirlerinde 250.000 TL'nin 70.000 TL'si i¢in 12.400 TL), fazlas: °
880.000 TL'nin 170.000 TL'si i¢in 39.400 TL 359
(iicret gelirlerinde 880.000 TL'nin 250.000 TL'si i¢in 61.000 TL), fazlas: :
880.000 TL'den fazlasinin 880.000 TL'si igin 287.900 TL (iicret gelirlerinde 40%
880.000 TL'den fazlasinin 880.000 TL'si i¢in 281.500 TL), fazlas1 °

32.1.2. Kurumlarm Vergilendirilmesi

KVK uyarinca sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslar1 dernek veya
vakiflara ait iktisadi igletmeler is ortakliklari kurum kazanglari {izerinden kurumlar
vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir karlar1 Vergi Usul Kanunu ve diger
Tirk vergi kanunlarina gore belirlenmektedir. 2021 yilina ait kurum kazanglarina da
uygulanacak olan kurumlar vergisi oram1 %25’tir. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk
defa islem gormek tizere ve sermayesinin en az %20’sini temsil eden paylari halka arz
edilen kurumlarin kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi oram, paylarin ilk
defa halka arz edildigi hesap doneminden baglamak tizere bes hesap dénemi boyunca iki
(2) puan indirimli uygulanacaktir.

KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti tammlanmustir.
KVK uyarinca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi icin: (i) kanuni

merkezinin Tiirkiyc’de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tikive disinda
bulunmasina ragmen is bakimindan iglemlerin fillen toplandig1 ve yonetildigi merkez
olan is merkezinin lirkiye’de bulunmasi gerekmektedir. Tirk vergi mevzuati
gergevesinde belirtilen bu iki sarti saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak
degerlendirilir.

Tam mikellef kurumlar gerek Tirkiye i¢inde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri
kazanglarimn tamamu iizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar
ise sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglari iizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete (abi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarmin Tiirkiye’de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin ‘liirkiye’de yatirilmig olmasi
gerekmektedir. Dar miikellefiycte tabi kigiler bakimmdan deger artis kazanclaruun
Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis doguran
isin veya muamelenin Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de Degerlendirilmesi
gerekmektedir. “Tlrkiye’de degerlendirilmesi” ifadesinden maksat 6demenin veya nam
ve hesabina 6deme yapilanin hesaplarina intikal ettirilmesi veya ayrilmasidir.
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32.2. Paylarmn Elden Cikarilmasi Karsihginda Saglanan Kazane¢larin
Vergilendirilmesi

32.2.1. Borsada islem Géren Paylarim Vergilendirme Esaslar::

GVK’nin Gegici 67. Maddesine 1. Fikras1 uyarinca 31.12.2025 tarihine kadar
uygulanmak iizere, Borsa Istanbul’da islem géren paylarin elden ¢ikarilmasi sonucu
saglanan deger artis kazanglarinin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. Maddesi
¢ergevesinde gergeklestirilmektedir. GVK’min Gegici 67. maddesi kapsaminda deger
arti kazanglari, islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici
kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir.

Digerlerinin yam sira, BIST’te islem goren paylarm alim satimina aracilik ettikleri
yatinmcilar tarafindan saglanan gelirleri vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve
dolayistyla vergi tevkifatin1 yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar
ve saklayici kuruluglardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar
tevkifat yiikiimliiliikleri ile ilgili vergi beyanlarini, iiger aylik dénemler itibariyla beyan
edeceklerdir. TAKASBANK — MKK, disinda saklayici kuruluslardan saklama hizmeti
alan yatirimcilarin islemlerinde vergi tevkifatimn yapilmasi esasen ilgili saklayici
kurulugun sorumlulugundadir.

BIST’te islem géren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi
halinde, nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis
bedeli ve alig tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel,
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir baska kisi
veya kurum adina nakledilmesi halinde alig bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka veya
aracl kuruma bildirilmesinin yam sira islemin Hazine ve Maliye Bakanligi’na
bildirilmesi gerekmektedir. Bu bildirimler, baska bir kisi veya kurum adm naklin aym
banka ve araci kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan
fiziken teslim alinmasi halinde de yapilir.

Saklay1c1 kumluslar bankalar ve aracl kurumlar taraﬁndan yapllacak Verg1 tevkifati

alo
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kuruluslar ve saklaylcl kuruluslar taraﬁndan asaglda yer alan gehrler tizerinden
uygulanir:

a) Alm satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi
araclarinin alig ve satig bedelleri arasindaki fark,

b)  Almmina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas1 araglarinin
itfast halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c¢) Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik
ettikleri donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi aracina bagl olmayan),

d)  Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 6diing
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak GVK ve 2012/3141 sayili Bankalar Kurulu karar1 (“BKK”) uyarinca, kanunen
%15 olarak belirlenen tevkifat oram; T
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1) Paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, BIST te islem goéren araci kurulus varantlar1 dahil olmak iizere paylar
(menkul kiymetler yatirnm ortaklik paylari hari¢) ve pay yogun fonlarmin katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar Hazine ve Maliye Bakanligi’nca ihrag¢ edilen altina
dayali devlet i¢ bor¢lanma senetleri ve 4749 sayili Kamu Finanasman ve Borg
Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihra¢ edilen altina dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar i¢in %0,

(1)) KVK’mn 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet
ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglar elde etmek ve
bunlara bagl haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayili
Sermaye Piyasasi1 Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlart ve yatinm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in %0,

(iii)  (ii) numarah alt kirilimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar hari¢ olmak iizere,
(1) numarali alt kirtliminda belirtilen diginda kalan kazanglarda 24.05.2020 tarihinden
itibaren iktisap edilen bir yildan kisa vadeli kira sertifikalan i¢in %15, digerleri i¢in
%10 olarak uygulanir.

Yatinmcilar yukarida belirtilen oranlarnn ileride degisiklige ugrayabilecegini g6z
oniinde bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmas: halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar
metodu esas alinacaktir. Paylarin alimindan 6nce elden ¢ikariimasi durumunda, elden
¢ikanilma tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak s6z konusu tutar
iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin i¢inde birden fazla alim satim
yapilmasi halinde o giin i¢indeki alig maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi
uygulanabilecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla ddenen komisyonlar ile Banka ve
Sigorta Muamclcleri Vergi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alir.

282-Serr No'toGelir Vergisi-Genel Tebligi uyarmca menkut kiymet ve diger sermaye
piyasasi araglarina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili

menkul kiymetler; (iii) diger sermaye piyasasi araglar1 ve (iv) yatirim fonlar katilma

belgeleri ve yatinm ortakliklari paylari olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay

endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri, menkul

kiymetin dahil oldugu smuf i¢inde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay

endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem s6zlesmeleri ile BIST te islem goren pay

ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci kurulug varantlari paylarinin da

dahil vldugu degigken getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve ayn1 tiirden oldugu kabul edilen
menkul kiymet alim satim iglemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu
islemler tek bir islem olarak dikkate alimir. Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen
menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen
¢ aylk déneme devredilir ve takip eden ddnemlerin tevkifat matrahindan mahsup
edilir. Takvim yilimin son ii¢ aylhk déneminde olusan zarar tutarmn izleyen déneme
aktinlmas: miimkiin degildir. Dvize, altina veya bagka bir degere endeksli menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi aracimin alig ve satis bedeli olarak islem tarihindeki
Tiirk Lirasi kargiliklar esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir.
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diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihra¢ edilmis olmasi halinde
ise tevkifat matrahinin tespitinde kur farki dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle
Tam Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden
¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve smai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar1 geklinde tanimlanan ticari kazang¢ hiikiimleri
cercevesinde kazancin tespitinde dikkate alimir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda
tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nin ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif
edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢ergevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan
edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin gegici 67’inci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek
yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez. Stz konusu madde hiikiimleri uyarinca
tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar miikellef gercek kisi veya kurumlarca Hazine ve
Maliye Bakanligi, 4749 sayili Kamu Finansmam ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun’a gére kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar
tarafindan yurt disinda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin
miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinmn iiger ayhik donemler itibariyla tevkifata
tabi tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde ahm satim konusu islemlerin
(yukarida belirtildigi tizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar; bu
tiirlere gore ayr ayr tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67. maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar
veya Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf
olup olmamas1 ve elde edilen kazancin vcrgiden istisna olup olmamasi yukarida

ayrintiar verilen vergilendirme uygulamasini etkilememekiedir.

2006/10731 sayili BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayilh BKK uyarinca,
halka arz tarihi itibariyla tevkifat oranm1 Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle
birlikte s6z konusu oramin artirilmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan cifte
vergilendirme sorunu gindeme gelecekti. GVK’nin  Gegici 67. maddesinde
diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin
mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiirlirlikte olan “Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmas1” hitktunleri Guemn arz etmekiedir. S0z konusu anlagma hikimleri 10rk Vergi

Kanunlar’ndan-6nee-uygulanacaktir:

Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlarm, GVK’in Gegici 67. maddesi kapsaminda
Tiirkiye’deki finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfy yonetim sirketleri
vasitasiyla yatirim yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi almabilmesi igin (i) Dar Miikellef gergek kisilerin

pasaportlarinin noter onayl bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak

lizere, ash ve fotokopisini (ii) Dar Miikellef kurumlarn ise kendi iilkelerinde gecerli

kurulug belgesinin Tiirkiye’nin o iilkede bulunan temsilciligince onayli Tiirkce bir

ornegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin terciime ‘:L'A(Farmca N
J
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edilmis Tirkge bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey
Kibrs Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari i¢in niifus ciizdaninin ibraz1 yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak
i¢in miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri
i¢in, toplu olarak vergi kimlik numaras: alabilirler.

01.01.2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar i¢in
yeniden vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmayip, mevcut numaralar
kurumun hangi iilkenin mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak
suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi onleme anlagmalar hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise
ilgili {tilkenin yetkili makamlarn tarafindan diizenlenecek imzalanmis mukimlik
belgesinin aslimin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkce
terclimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan
ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, izleyen yilin
dordiincii ayma kadar gegerli olup, dar miikellef gergek kisiler tarafindan her yil
yenilenmesi, dar milkellef kurumlar tarafindan ise {i¢ yilda bir yenilenmesi
gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimleri dikkate almmadan %15 (halihazirda
2012/3141 sayih BKK uyarinca %0 oraminda uygulanmaktadir) orami uygulanmak
suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan séz konusu mukimlik
belgesinin ibrazi ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimleri ve i¢ mevzuat
hiikktimleri dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep
edilebilecektir.

Hazine ve Maliye Bakanlifi gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmalan hukumlcrmden yararlanacalx lusl ve kummlaldan ahm satimini yaptlklau

hukumlerme gore gerc;ek hak sah1b1 (benefi cial owner) olduklanna dair 11g111 1spat edlCl
belgelerin ibrazim da isteyebilecektir. Bu belgeleri Hazine ve Maliye Bakanligimn tayin
edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gercek hak
sahibi olmadig: tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen
vergiler i¢in vergi ziyai dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugtiniine kadar akdettigi anlagmalar ve anlasmalarin Tiirkge
metinleri Gelir Idarcsi Bakanlidi’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazan¢larimin Vergilendirilmesi

Bu boliimde GVK'min gegici 67'nci maddesinin diginda kalan durumlara Tligkin
genel agiklamalar yer almaktadir.
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32.2.2.1. Gergek Kigsiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine
tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse
senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi
olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin
satisinda oldugu gibi, GVK’ nin Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden
¢ikarildi1 ay hari¢ olmak iizere Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan belirlenen toptan
esya fiyat artis oraninda artinlarak dikkate alinabilecektir. GVK’min Miikerrer 81.
maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan
mal ve haklarin, elden ¢ikanldigi ay hari¢ olmak tizere Tiirkiye Istatistik Kurumu
tarafindan belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraminda artirilarak tespit
edilir. Bu endekslenmenin yapilabilmesi i¢in artis oramnin %10 veya iizerinde olmas:
sarttir.

GVK’min 86/1 (c) maddesi uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlan GVK’mn 103’iincii maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutar1 astyor ise (bu tutar 2021 yili i¢in 53.000,-TL’dir.) beyan edilmesi
gerekir.

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’nin 86/2 maddesi gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu,
Tirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan {icretler, serbest meslek kazanglar,
menkul ve gayrimenkul sermaye iratlan deger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik
beyannameye tabi degildir. Dar mikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmemis gelirleri meveut ise, GVK 101/2 maddesi uyarinca, bu kazanglar: mal
ve haklart Tiirkiye’de elden g¢ikarildigt yerin vergi dairesine miinferil beyanname ile

hildirmek zorundadirlar. Ancak Turkiye ile ilgili kisimn mukimi oldugu yabanci tlke
arasinda imzalanmig ¢ifte vergilendirmeyi onleme anlasmasi hiikiimlerinin de dikkate
alinmasi gerekmektedir.

32.2.2.2. Kurumlar
32.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasmdan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanclari ticari
kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Burada, s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagh degerlerinin ekonomik faaliyetlerde
daha etkin bir sekilde kullamlmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelgrinin
giiclendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arsinda bagh degerlerin bagka bir bagl degere
doniismiiyor olmasi yer almaktadir.
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Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarmnca kurumlarin aktiflerinde en az 2 (iki) tam yil
siireyle yer alan istirak hisselerinin satigindan dogan kazancin %75°lik kismi kurumlar
vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satig kazancinin
satigin yapildigi yili izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
tutulmasi, satis bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayist ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet
ticareti ile ugragmamasi gerekmektedir.

Istisna edilen kazangtan bes yil i¢inde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde bagka bir
hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze
aktarilan kisim i¢in uygulanan istisna dolayisiyla zamaminda tahakkuk ettirimeyen vergiler
ziyaa ugramis sayilir. Aym siire iginde isletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yapilan devir ve
boliinmeler hari¢) halinde de bu hiikiim uygulanir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim igi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar: ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklesecektir. Yukarida belirtildigi tizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrasanlan %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar1 miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasttasiyla menkul kiymetler alim satim
kazanc: elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi
s0z konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye nin
imzalamig oldugu yiiriirliikte bulunan gifte vergilendirmeyi énleme anlasmalarinin hiikiimleri
Onem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlarindan 6nce
uygulanacaktir.

32.2.2.2.4. Vergi Tevkifatimm Thrager Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna Iliskin
Aciklama:

Vergi mevzuati uyarinca 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2020 doneminde ise hisse senetlerinin elden
¢ikartilmas: karsiiginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, araci kurumlarca veya
saklamaci kuruluslarca, pay kar paylari i¢in tevkifat ise Ortaklik¢a kesilecektir.

32.2.2.3. Yabaneci Fon Kazanc¢larinin ve Bu Fonlarin Portfdy Yéneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikelleti
olacaklurdir. KVK’ya 6322 sayilt Amme Alacaklarimn Tahsil Usulu Hakkinda Kanun ile
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012
tarihinden itibaren yliriirliige girmek lizere, “Yabanci fon kazanglannin vergilendirilmesi”
baglikli 5/A maddesi eklenmigtir. Bu maddede yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik
islemlerini yliriiten portfSy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfdy yoneticisi
sirketlerin vergisel durumlar diizenlenmistir.

KVK’nmin 2/1 maddesinde belirtilen yabanc: fonlarn, portfdy yoneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gérmesin, (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasasi araci; (i) vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi, (iii) varant; (
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dayal1 vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii)
kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazang¢lar i¢in
KVK’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfdy yoneticisi
sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayllmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin ig yeri
veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglar i¢in beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %51’inden fazlas: taginmazlardan olusan sirketlere
ait paylar veya ortaklik paylar1 veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri, elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iligkin Kir Paylarmin Ve Kar Pay: Avanslarmin Vergilendirilmesi

GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmistir. Bu
kapsamda GVK’nin 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’la
degisik 94/6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gercek
kisilere; (i1) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan; (iv) Dar Mikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara
(Turkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciliiyla kar pay1 elde edenler harig); ve (vi)
gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylar tizerinden
2009/14592 sayili BKK uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi
yatirim fonlar ve ortakliklari i¢in bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca;
(1) Tam Miikelletler kurumlara; ve (ii) igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan
Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylan tevkilala tabi degildir.

32.3.1. Gercek Kisiler

32.3.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Bazi1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi1 Hakkinda Kanun’la eklenen 22/2
maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2)
ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarimin yaris1 gelir vergisinden miistesnadir.
Kurumlar kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yarisi (%50°si) dahil
olmak tizere dagitilan kar paymn tamami (%100°1) iizerinden %15 oraminda gelir vergisi
tevkifati yapmaktadirlar; Kar payinin yillik vergi beyannamesinden beyan edilmesi halinde

s6z konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
mahsup edilir. GVK’nin 86/1-c maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis,
tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2021 yili gelirleri igin 53.000,-
TL’yi asan kar paylari i¢in beyanname verilmesi gerekecektir.

Beyan edilen tutar {izerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi
agamasinda yapilan %15 oranindaki vergi kesintisinin tamam (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan tutar genel hiikiimler ¢ergevesinde red ve iade

edilecektir.
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Ayrica, kann sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kar pay: avanslan da kar paylar
ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’nun 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere
dagitilan kar paylar tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
%15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte verilendirmeyi &nleme
anlagmalarinda daha diigiik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir. Ancak ¢ifte vergilendirmeyi
onleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili iilkenin yetkili makamlar
tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili tilkedeki
Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin
mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dérdiincti ayma kadar gegerli olup dar
miikellef gergek kisiler tarafindan her y1l yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai

vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’min 101. maddesinin 5 no’lu fikrasi geregince dar miikellef gercek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarim, Tiirkiye’de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari fanliyete bogli olarak ticari igletmc biinycsinde clde cdilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak soz konusu gelirler ticari kazang olarak heyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesi
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belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelletlerin bir hesap d6nemi iginde elde ettikleri safi
kurum kazanci tizerinden %20 oraninda uygulanir. Ancak, %20 kurumlar vergisi orani, 7061
sayil1 Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile
2018, 2019 ve 2020 yillarina ait kurum kazanglarina uygulanmak iizere %22’ye ¢ikarilmagtir.

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa iglem gormek iizere ve serrmayesinin en az %20’sini
temsil eden paylar: halka arz edilen kurumlarin kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar
vergisi vram, paylan ilk defa halka arz edildigi hesap dSneminden baslamak tizere bes hesap
doncmi boyunca (normal oran olan %20 izerinden) iki (2) puan indirimli olarak
uygulanacaktir.

Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kar paylari, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylan
ile girisim sermayesi yatinm ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari,
kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatirim ortakliklarinin katilma paylar ve
hisse senetlerinden elde edilen kar paylari bu istisnadan yararlanamaz.
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32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %15’tir)
tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi &nleme
anlagmalarinda daha dusiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte
vergilendirmeyi onleme anlagmalari hiikiimlerinden yararlamlabilmesi igin ilgili {ilkenin
yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve noter
veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir.
Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yihin dérdiincii ayina
kadar gecerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi
gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarn, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracilign olmaksizin elde
ettikleri kar paylan i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler i¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerck bulunmamaktadr.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iziN
HAKKINDA BILGI

33.1. Thra¢a veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamilmasma iliskin
verilen izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarm sonradan tekrar
satisina dair kullandid: izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay:
kabul ettiklerine dair beyanlar::

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dénem
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. Izahname kullamm izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objekti
kosullar hakkinda bilgi:

Yoktur.
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33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satismmin gergeklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarmna iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis
esnasinda yatirnmcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyar: notu:

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM IZNININ BELIRLENEN BIR VEYA DAHA
FAZLA YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK
ILAVE BILGILER

33A.1 izahname kullamim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret unvanlar1 ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 izahname, arz program izahnamesi veya arz program sirkiileri onay tarihi
itibaniyla yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil
duyurulacag ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda a¢iklama:

Yoktur.

33B IZAHNAME KULLANIM {zZNININ TUM YETKiLi KURULUSA
VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde
izahnameyi verilen izin ve kogullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer
vermeleri gerektigine dair koyu harflerle yazilmig uyar:

Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler iz Giz Plaza Maslak - istanbul adresindeki ihraceinin merkezi ve
bagvuru yerleri ile ihra¢emm internet sitesi (www.terayatirim.com) ile Kamuyu
Aydmnlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine acik
tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyct ve bagimsiz denetim raporlar ile
yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, csas sézlesme, vb.)

2) Ihrag¢inin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari
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35. EKLER
EK 1. Esas Sozlesme ve I¢ Yonerge

EK 2.31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 tarihlerinde sona eren hesap
dénemlerine ait Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar

EK 3. Bagimsiz Denetim Kurulugu Sorumluluk Beyanlar
EK 4. Biike Ogul Hukuk Biirosu 23.05.2022 tarihli Hukukgu Raporu ve Sorumluluk Beyam:
EK 5. Sermaye Artinmindan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerlerine iligkin Rapor

EK 6. JCR Derecelendirme Raporu 02.11.2021 tarihli

YATIRIN MEN RN
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